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Dut mach phuc héi, MXV-Index lui sat méc
2.500 diém

09:25 11/02/2026

Sac dé bao trum nhém nguyén liéu cong nghiép va nang lugng trong phién giao
dich hém qua, kéo chi s6 MXV-Index Ui vé moc 2.509 diém, tuong duong giam

0,8%. Dang cha vy, da suy yéu cla giad ca cao van chua cé dau hiéu ding lai khi

mat hang nay ghi nhan phién gidm gia th ba lién ti€p, trong khi thi truéng dau
tho cling chao ddo trudc nhiing tin hiéu kém tich cuc vé nhu cau tai My.

VIET NAM

KD "/ CHi SO MXV - INDEX (-0,83%) 2.509 BIEM
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Nguén: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)
Ap luc cung-cau day gia ca-cao lao déc

Khép lai phién giao dich ngay hom qua, thi truong nguyén liéu cong nghiép
ching kién luc ban &p ddo khi hau hét cdc mat hang chu chot trong nhém déng
loat gidm gia. Trong do, ca-cao trd thanh tam diém thu hut sy quan tam cua
gidi dau tu khi ghi nhan phién gidm gia th 3 lién tiép.

Cu thé, hop dong ca-cao giao thang 3 da mat téi 7,24% trong phién hom qua,
xuong muc 3.805 USD/tan, muic thap nhat trong hon 2 nam qua.



QD iz BANG GIA NGUYEN LIEU CONG NGHIEP
/ NGAY GIAO DICH 10/02/2026

VIET NAM

CA PHE ARABICA THANG 03 -1,88% 6.48599 USD/TAN
CA PHE ROBUSTA THANG 03 2,37% 3.743  USD/TAN
DAU CQ THO THANG 04 -1,56% 1.044,38  USD/TAN
CACAO THANG 03 -7,24% 3.805 USD/TAN
BONG THANG 03 -0,03% 1.357,83  USD/TAN
PUONG 11 THANG 03 -1,6% 311,29  USD/TAN
PUONG TRANG THANG 03 -1,8% 398,1 USD/TAN
CAO SU RSS3 THANG 03 21894  USD/TAN
CAO SU TSR20 THANG 03 +0,79% 1915  USD/TAN

Nguén: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)

Theo Sa Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV), ap luc kép tir ca hai phia cung cau
dang dé nang lén thi trudng ca-cao thé gidi khi nhu cau tiéu thu toan cau suy
yéu nghiém trong trong khi nguén cung lai c6 dau hiéu thang du 6n dinh.

Thi truong ca-cao thé gigi dang déi mat vdi trién vong tiéu thu dm dam khi cac
bdo cdo san lugng nghién quy 1V/2025 doéng loat ghi nhan nhiing con sé sut
gidm dang ké tai cac khu vuc trong diém.

Theo dit liéu tir Hiép hdi ca-cao Chau Au (ECA) c6ng bé ngay 15/1, lugng nghién
ca-cao tai khu vuc nay trong quy IV/2025 da gidm manh 8,3% so vdi cung ky
nam ngoai, xudéng con 304.500 tan. Pay khong chi la mdc gidm sau hon nhiéu
so véi cac du bdo trudc dé cla thi truong (-2,9%) ma con danh dau mdc san
lugng thap nhat cda quy IV trong vong 12 nam qua.

Tinh trang tuong ty cling dugc ghi nhan tai thi trudng Chau A. Bdo cdo ngay
16/12 tUr Hiép hoi ca-cao Chau A cho biét san lugng nghién tai khu vuc nay da
gidm 4,8%, IUi vé mic 197.022 tan. Trong khi do, tai thi trudng My, hoat déng
nay gan nhu "giam chan tai ch6" véi mic tang truéng khéng dang ké.

Nhu cau tiéu thu suy yéu cling hién roé trong bao cao tai chinh cta cac "6ng I6n"
trong nganh. Theo déd, Barry Callebaut AG - nha sdn xuéat sé-c6-la tho 16n nhat
thé gidi - cho biét doanh s6 mang ca-cao cla tap doan da boc hoi 22% trong
quy két thuc vao ngay 30/11.

Trong khi nhu cau tiéu thu cé dau hiéu chiing lai, bl&c tranh nguén cung ca-cao
toan cau lai lién ti€p don nhan nhing tin hiéu du thlra, cing c6 xu hudng gidm
gia trén cac san giao dich.



Theo bdo cdo mdi nhat tur StoneX, thi truong ca-cao thé gidi du kién sé roi vao
trang thai du cung trong trung han. Cu thé, t6 chic nay du bdo muic thang du
sé dat 287.000 tan trong nién vu 2025-2026 va tiép tuc duy tri & mic 267.000
tan cho nién vu 2026-2027. Bong quan diém, T6 chic ca-cao Québc té (ICCO)
cho biét tinh dén ngay 23/1, du trr ca-cao toan cau da tang 4,2% so véi cung ky
nam ngoai, cham moc 1,1 triéu tan.

Su "léch pha" gilta cung va cau da truc tiép day lugng ton kho do san ICE gidm
sat 1én muc cao nhét trong 3,5 thang véi hon 1,83 triéu bao. Lugng hang ton
kho doi dao nay dang tao thanh ap luc du cung dé nang, thic ddy xu hudng
diéu chinh gidm kéo dai.

Ngoai ra, tai khu vuc Tay Phi - thd pha ca-cao thé gidi - cac diéu kién khi tugng
dang tiép tuc Ung hd qua trinh thu hoach. Theo danh gia tir World Weather Inc.,
khu vuc nay sé duy tri hinh thai thoi tiét 6n dinh trong hai tuan tdi.

Du kién, céc dot mua rao ven bién thua thét két hgp cung nén nhiét am ap sé
kéo dai dén cudi thang 2, trudc khi cdc con mua theo mua bat dau gia tang tai
phia Nam. Pang chd y, cudng dd gié Harmattan tai chau Phi van duy tri ¢ muc
nhe, gilp han ché tadc déng tiéu cuc dén su phat trién cla cay trong. Nhiét do
du am ap nhung khéng qua ndéng, tao diéu kién ly tuéng cho giai doan phat
trién hién tai cdia nién vu.

Gia dau thé giéi giam manh trong béi canh nén kinh té My dién bién
am dam

Trong khi do, trén thj truong nang lugng, sac dé bao trum trén ca 5 mat hang
trong nhém. Trong dé, gid dau Brent da két thic phién 8 méc 67,9 USD/thung,
tuong (ng v4&i muc gidm hon 0,2%; trong khi gid dau WTI cling ghi nhan mdc
gidm hon 0,6%, quay trd lai xuéng dudi méc 64 USD/thung.
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@ :tzﬁggon,;]cn BéNG GIA NANG LUqNG
NGAY GIAO DICH 10/02/2026

DAU WTI THANG 03 -0,62% 6396 USD/THUNG
DAU BRENT THANG 06 0,21% 67,89  USD/THUNG
DAU iT LU'U HUYNH THANG 03 1,37% 681,5 USD/TAN
KHi TU NHIEN THANG 03 -0,73% 3,12 USD/MMBTU
XANG RBOB THANG 03 1,32% 1,96  USD/GALLON

Nguén: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)

Theo MXV, ap luc tir nhitng lo ngai vé trién vong tiéu thu tai My dang dé nang
|én thi truong dau thé gidi trong phién giao dich ngay hém qua.

Theo s6 liéu mdi nhat tr BO Thuong mai My, doanh s6 ban |é trong thang
12/2025 bat ngd di ngang, dong thoi dir liéu clda thang 10 cling bi diéu chinh
gidm. Nguyén nhan chd yéu dén tu viéc cac ho gia dinh that chat chi tiéu cho
xe cO va cac nhém hang hda gia tri cao. Diéu nay chi tiéu tiéu dung va nén kinh
té tang truéng tai My cham hon trong nam nay, t&r dé kéo theo su sut giam truc
ti€p doi véi nhu cau tiéu thu nang lugng.

Cung vai do, trong Bdo cédo Trién vong Nang lugng Ngan han (STEO) théng
1/2026, Co quan Thong tin Nang lugng My (EIA) da du bdo nhu cau doi vaéi xang
tai quéc gia nay sé sut giam trong hai nam 2026 va 2027.

Tuy nhién, & chiéu ngugc lai, EIA da nang trién vong tiéu thu nhién liéu chung
cat va nhién liéu bay. Su diéu chinh nay dua trén nhiing ky vong tang trudng
GDP va hoat ddong sdn xuat céng nghiép tich cuc theo mé hinh kinh té vi mé cua
S&P Global. Pay dugc xem la yéu tdé quan trong gitp kim ham da lao doc cla
giad dau trong ngan han.

Mat khac, bat chap nhiing gidn doan nguén cung cuc bd tai My va Kazakhstan
hay cac dot bién dong gid gan day, EIA van bdo luu du bdo vé tinh trang du
cung toan cau trong hai nam taéi.

Co quan nay nhan dinh, su tang trudng manh mé clda san lugng dau toan cau sé
day lugng tén kho tang cao xuyén suét giai doan du bdo. Hé qua la gid dau tho
dugc du bdo sé duy tri xu hudng gidm, lan lugt xac lap muc trung binh 58
USD/thling vao nam 2026 va tiép tuc Iui vé 53 USD/thung vao nam 2027.



Bé&n canh cac yéu té vi mo, tinh hinh dia chinh tri tai Trung BDéng cling dang
phat di nhiing tin hiéu ha nhiét, khién "phi rui ro" trén gid dau khéng con duy tri
sirc bat nhu phién dau tuan.

Tam diém chld y dang d6 dén vao nhiing phat biéu méi nhat cia Téng théng My
Donald Trump. Trong bai phdng van ngay hdom qua, 6ng Trump cho rang My va
Iran hoan toan cé thé tién tdi mot thdéa thuan hat nhan mdi, thay thé cho thda
thuan cl da bi rat lui vao nam 2018.

Theo y kién cla céng ty tu van nang lugng Gelber & Associates, cac nha dau tu
"dang ludng lu trong viéc thic day gia theo bat ky hudng nao cho dén khi cé tin
hiéu ré rang hon tir ngoai giao, s6 liéu ton kho ti€p theo hoac bat ky xac nhan
nao cho thay nguén cung dang bi anh hudng dang ké ch khong chi don thuan
la bi de doa".

Theo MXV




