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DXG duoc khuyén nghi mua, ky vong budc vao
chu ky tang truéng manh tr nam 2026
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Du Igi nhuan quy 1/2026 sut giam do bién Igi nhuan thu hep va chi phi ban hang
tang manh, song nhiéu céng ty chitng khodn van danh gié tich cuc trién vong
cla c6 phiéu DXG khi doanh nghiép dugc ky vong budc vao chu ky tang trudng
ma&i nho loat du én 16n bat dau mé ban va ban giao trong giai doan 2026 -
2027.

Theo bdo cdo phan tich méi cong bd ciia Céng ty Chirng khoan MB (MBS), Tap
doan Bluemarqg Group (ma c6 phi€u: DXG) ghi nhan doanh thu quy 1/2026 dat
1.467 ty dong, chu yéu dén tU su phuc hoi cla cd mang phéat trién du an va moi
gidi bat déng san trong boi cdnh thi truong dia 6¢ dan cai thién thanh khodn.

Trong dé, doanh thu mang phat trién du an tang 29% so vdi cung ky, con mang
moi gidi tang manh téi 208% nho hoat déng phan phéi san pham tai du an
Prive. Theo MBS, day la tin hiéu cho thay hoat déng ban hang cia DXG dang
dan hoéi phuc sau giai doan thi truong bat déng san tram lang kéo dai.

Tuy nhién, tang trudng doanh thu chua thé phan dnh ngay vao két qua loi
nhuan khi bién Igi nhuan gdp ctia doanh nghiép gidm manh xuéng con 46,6%,
thap hon 9 diém phan tram so véi cung ky nam trudc.

Nguyén nhan cht yéu dén tir viéc gid ban cac san pham nha phé vung ven van
3 muc thap do thanh khoan thi truong chua thuc su cai thién manh. Diéu nay
khién bién lgi nhuan ciia mang bat déng san gidm téi 18 diém phan tram. Déng
thoi, bién Igi nhuan ctia mang moéi gidi cling gidm thém 14 diém phan tram.
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Khong chi chiu ap luc tir bién lgi nhuan, DXG con gia tang manh chi phi nham
day nhanh hoat déng ban hang va quang ba du an. Theo dé, chi phi ban hang
trong quy | tang tGi 58%, |én muic 231 ty déng.

Su két hgp cla cac yéu to trén khién Igi nhuan rong quy 1/2026 ctia DXG chi dat
38 ty dong, gidam 21% so vdi cung ky du doanh thu tang trudng tich cuc.

Dau vay, MBS van duy tri khuyén nghi mua déi véi cé phiéu DXG véi gid muc
tiéu 20.800 dong/c6 phiéu nho ky vong doanh nghiép sé budc vao giai doan
tang trudng manh tr nam 2026 khi nhiéu du an trong diém bat dau ghi nhéan
doanh thu ban giao.

Theo danh gia clia MBS, dong luc tang trudng 16n nhat cda DXG trong hai nam
téi sé dén tir hai du an Gem Sky World (GSW) va Prive.

O mang ban hang, doanh sé ky ban (pre-sale) dugc ky vong tang manh nho ké
hoach mé ban cac phan khu tiép theo tai Gem Sky World véi khoang 200 can
thap tang, cung céac giai doan ti€p theo cta du an Prive véi khodng 2.000 can
ho.

Bé&n canh do, viéc ha tang khu vuc Dong Nai ngay cang hoan thién, két néi giao
thong thuan Igi hon véi TP.HCM cling nhu cau nha & thuc van duy tri  muc cao
dugc xem la nhitng yéu té ho trg tich cuc cho hoat dong ban hang ctia DXG
trong thoi gian téi.

MBS du bdo doanh sé pre-sale clia DXG trong nam 2026 cé thé tang téi 62%.




Khong chi ddy manh ban hang, DXG cling dugc ky vong budc vao giai doan ghi
nhan doanh thu tir hoat déng ban giao du an. Trong dd, doanh thu giai doan
2026 - 2027 sé chu yéu dén tu viéc ban giao khodng 450 can tai Gem Sky
World va khoang 250 can thudc giai doan 1 cla du an Prive.

Nho dé, doanh thu clia DXG trong nam 2026 dugc du bao dat khodng 2.498 ty
dong, tang 11% so véi nam trudc va tiép tuc tdng manh Ién khodng 4.160 ty
dong trong nam 2027, tuong 'ng murc tang 67%.

Song song vGi mang phat trién du an, hoat dong méi giGi ctia DXG cling dugc ky
vong huéng lgi khi thi truong bat déng san dan s6i dong tré lai va nhiéu chu dau
tu Ién tang toc mé ban du an mai.

Theo MBS, doanh thu méi gidi cia DXG cé thé tang lan luot 20% va 15% trong
hai ndam 2026 - 2027 nho so lugng giao dich cai thién cung cac hgp dong moi
gi6i quy moé 16n.

Tu do, Igi nhuan rong cla doanh nghiép dugc du bdo dat khodng 373 ty dong
trong nam 2026, tang 62% va ti€p tuc tang 1én khodng 734 ty dong trong nam
2027, tuong ing muc tang gan gap doi.

Trong béi cdnh nhdm cé phi€u bat déng san tiép tuc thu hat sy quan tam cua
dong tién, thi truong chiing khoén phién 19/5 van ghi nhan dién bién phan hda
manh khi VN-Index diéu chinh nhe dudi ap luc ban & nhém vén hda I6n.

K&t thuc phién giao dich, VN-Index gidm 0,38%, trong khi HNX-Index tang 0,1%
va UPCoM-Index tang 0,23%. Thanh khodn trén san HOSE dat hon 32.417 ty
dong, tdng manh 32% so vaéi phién trudc.

Ap luc gidm diém chd yéu dén tr nhém c6 phi€u dau khi va ngan hang. Cac ma
nhu GAS, BSR, GVR gidm manh, trong khi TCB, BID va VPB cling dong loat diéu
chinh sau.

O chiéu ngugc lai, dong tién van tim dén mot s6 ¢S phiéu riéng [é nhu VHM,
VCB, GEX va MSB. Dang chu y, nhdm c6 phiéu Viettel va Gelex tré thanh diém
sang khi di ngugc xu huéng chung cua thi truong.

Khoi ngoai tiép tuc ban rong hon 813 ty dong trén HOSE, tap trung tai cdc ma
MBB, SSI va ACB. Tuy nhién, luc mua rong manh é VCB, VIC va GEX phan nao
gilp thi truong khéng giam qua sau.

Theo danh giad cla Yuanta Viét Nam, VN-Index hién van duy tri trang thai dao
dong quanh vung dinh lich st du xuat hién cac nhip rung lac ngan han. Céng ty




chiing khodn nay cho rang chi sé c6 thé tiép tuc bién dong trong ving 1.900 -
1.937 diém trong thoi gian téi.

Trong boéi canh thi trudng phan héa manh va dong tién cé xu huéng chon loc
hon, Yuanta khuyé&n nghi nha dau tu nén uu tién chot 10i dan cac c6 phiéu da
tang néng trudc dé, déng thai han ché mua dudi & vung gid cao nham kiém soat
rdi ro danh muc dau tu.
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