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Thứ Năm (6/6), Ngân hàng Trung ương Châu Âu (ECB) đã cắt giảm lãi suất lần
đầu tiên sau 5 năm, nhưng động thái tiếp theo vẫn còn không chắc chắn do sự
biến động khó lường của lạm phát.

ECB cắt giảm lãi suất lần đầu tiên kể từ năm 2019

Cùng với các ngân hàng Trung ương Canada, Thụy Điển và Thụy Sĩ đã bắt đầu
cắt giảm lãi suất sau chu kỳ tăng lãi suất mạnh để kiểm soát lạm phát, ECB đã
hạ lãi suất tiền gửi 25 điểm cơ bản từ mức cao kỷ lục xuống còn 3,75%.

Động thái mới nhất này được xem là sự khởi đầu của một chu kỳ nới lỏng,
nhưng áp lực về giá và tiền lương kéo dài đang cản trở triển vọng và có thể
buộc ngân hàng trung ương khu vực đồng euro phải đợi nhiều tháng trước khi
tiếp tục cắt giảm lãi suất

“Hội đồng quản trị sẽ tiếp tục tuân theo cách tiếp cận phụ thuộc vào dữ liệu và
từng cuộc họp để xác định mức độ và thời gian hạn chế phù hợp”, ECB cho biết
trong một tuyên bố.

ECB cắt giảm lãi suất lần đầu tiên sau 5 năm
https://thuonghieucongluan.com.vn/ecb-cat-giam-lai-suat-lan-dau-tien-sau-5-nam-a224436.html



Trong khi ECB tiếp tục để ngỏ các khả năng thay đổi chính sách trong tháng 7,
một loạt nhà hoạch định chính sách có ảnh hưởng, bao gồm thành viên hội
đồng quản trị Isabel Schnabel và Giám đốc Ngân hàng Trung ương Hà Lan Klaas
Knot đã đưa ra lý do tạm dừng tăng lãi suất vào tháng tới, và điều này cho thấy
khả năng cắt giảm lãi suất tiếp theo của ECB sẽ diễn ra vào tháng 9.

Các nhà kinh tế nhận thấy ECB sẽ cắt giảm lãi suất thêm hai lần nữa trong năm
nay, nhiều khả năng là vào tháng 9 và tháng 12, đây một thay đổi lớn so với
đầu năm khi dự kiến ​​sẽ có hơn 5 lần cắt giảm lãi suất.

ECB cho biết: “Các quyết định về lãi suất sẽ dựa trên đánh giá về triển vọng
lạm phát dựa trên dữ liệu kinh tế và tài chính sắp tới, động lực của lạm phát cơ
bản và sức mạnh của việc truyền tải chính sách tiền tệ… Hội đồng quản trị
không cam kết trước về một lộ trình lãi suất cụ thể”.

Một phần sự thận trọng có thể là do lạm phát dai dẳng ngoài dự kiến. ECB cũng
đã nâng dự báo lạm phát năm 2025 từ mức 2% lên 2,2%.

ECB cho biết: “Bất chấp tiến bộ trong những quý gần đây, áp lực giá cả trong
nước vẫn mạnh do tăng trưởng tiền lương tăng cao và lạm phát có thể sẽ cao
hơn mục tiêu trong năm tới”.

Một số nhà kinh tế cho rằng rủi ro lớn nhất đối với lịch trình cắt giảm lãi suất
thực sự là Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) chứ không phải tiền lương và lạm
phát.

Fed đã báo hiệu rõ ràng về sự chậm trễ trong việc nới lỏng chính sách và việc
trì hoãn hơn nữa việc cắt giảm lãi suất của Mỹ có thể sẽ khiến ECB thận trọng
hơn, vì chênh lệch lãi suất ngày càng lớn sẽ làm suy yếu đồng euro và làm tăng
lạm phát nhập khẩu. Biên bản cuộc họp tháng 5 của Fed cũng cho thấy sự
không chắc chắn đang diễn ra về thời điểm ngân hàng trung ương sẽ bắt đầu
nới lỏng chính sách tiền tệ.

Klaas Knot, thành viên hội đồng quản trị ECB cho biết: “Nếu chúng tôi cắt giảm
mạnh mẽ hơn Fed, điều đó có thể dẫn đến tỷ giá hối đoái thấp hơn ở phía chúng
tôi, dẫn đến lạm phát…, nhưng việc Fed cắt giảm ít hơn đồng nghĩa với việc các
điều kiện trên toàn cầu sẽ thắt chặt hơn. Nếu Fed cắt giảm ít hơn dự kiến,
chúng ta sẽ nhận được hai tác động trái ngược nhau…và không rõ chính sách
của Fed sẽ chuyển biến nhiều hơn theo hướng này hay hướng khác”.

Ngân hàng Canada đã cắt giảm lãi suất vào thứ Tư (5/6) và cho biết có thể sẽ
có nhiều động thái hơn, đây cũng là ngân hàng trung ương G7 đầu tiên thực
hiện nới lỏng kể từ cú sốc lạm phát toàn cầu lớn nhất kể từ những năm 1970 nổ
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ra. Ở Châu Âu, Riksbank của Thụy Điển và Ngân hàng Quốc gia Thụy Sĩ nằm
trong số những ngân hàng trung ương đã nới lỏng chính sách tiền tệ.

Hà Trần (t/h)
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