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Khi FED thuc su tang lai suat thi sic ép téi ty gid cta Viét Nam can phai nghién
clu rat ky, dac biét la & khu vuc cac doanh nghiép xuat nhap khau.

Cuc Du trit Lién bang My (FED) da quyét dinh da tang lai suat thém 0,75% trong
cubc hop méi day, nhu mot dong thai tich cuc nham gidi quyét tinh trang lam
phat néng dang gay anh hudng dén nén kinh té nudc nay.
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Khi FED tang lai suat, lai c6 mot chu ky kinh té méi bat dau.

Theo 6ng Nguyén Minh Tuédn, CEO AFA Capital, viéc quan sat vi m6 khong chi
trén thé gidi ma ca & Viét Nam la vb6 clung quan trong, chi tap trung vao moét vai
bién s6 sé gilp ching ta thay dugc blc tranh toan canh vé nén kinh té.

Khi FED tang lai suat, lai c6 mot chu ky kinh t& méi bat dau. C6 mét s6 diém can
luu y d6 la, trong 6 ky hop sap téi, moi nguoi déu cho rang tir nay dén cudi nam
FED sé tang thém 1,75% n({ra, nghia la sai suat c6 thé tang khoang 1,9% vao



cudi nam 2022; 2,8%vao nam 2023 va khoang 2,8% vao nam 2024.

“Khi FED thay d6i 1ai suat sé dan dén su thay déi déi véi cac doanh nghiép, ca
nhan, cac khoan cho vay ngan han tu thé tin dung, dén dai han nhu mua nha va
sé day nén kinh té vao moét chu ky that chat. Cé6 mot diém vo clung quan trong
ngoai danh gia vé 1ai suat, ma con bao gom ky vong vé tang trudng GDP. Trudc
dd, nhiéu nguoi nghi tang trudng GDP nam 2022 cla My sé tu 3,8 - 3,9%. Tuy
nhién & ky hop lan nay, véi nhitng yéu t6 kinh t€ mai, mét sé nguoi cé suy nghi
bi quan hon khi GDP chi tang truéng ¢ muc 2-2,1%, néu lam phat 7% thi nén
kinh té sé c6 téc do tang trudng am; con da phan moi ngudi ky vong & muc 3-
3,1%", 6ng Tuan phan tich va dua ra du bdo trudc khi FED thuc thi lién tiép cac
dot tang lai suat trong 3 thang qua.

Vi CEO cling nhan xét, ky vong tang trudng kinh té clia cac thanh vién Uy ban
Thi trudng ma Lién bang déu bi quan hon so véi ky hop 3 thang trudc, vi boi
canh dia chinh tri da hoan toan khac.

Bén canh méi truong kinh té thay déi, trong thoi gian gan day van dé dinh dén
va lam phat cling dugc nhac dén rat nhiéu. Liéu c6 phai c& thay lam phat tang
cao, GDP tang trudng thap thi la dinh lam xay ra hay khong? Diéu nay la khong
hoan toan ddng vi con can moét yéu té nlra la ty 1é that nghiép.

Trong ky nay, FED cling da céng bo ty |é that nghiép khoang 3,4-3,5%. Day la
muc van 6n, néu ty 1é that nghiép tang theo, thi nén kinh té méi thuc sy dang
lo, khi d6 méi xay ra hién tugng dinh don va lam phét.

“Vé anh hudng cua FED téi Viét Nam, ching ta thay rang, chinh séch Viét Nam
dang cé su léch pha so vGi My khi Chinh pha van dang mudn kich thich nén kinh
té. Nhiéu nguoi cling dat cau héi anh huéng cta FED téi thi trudng Viét Nam ra
sao, theo quan diém cla toi tdc dong cta nd sé khéng qua manh mé. Thuc té,
thi trudng ching khoan Viét Nam khong bi tdc ddng Ién bdi thi truong ching
khodn My. Tham chi khi [ai suat tang, thi thi truong ching khodn Viét Nam ciing
tang theo, vi thé con c6 mot s6 yéu t6é khac can phai quan sat”, vi CEO ly
gidi.Vé van dé nay, 6ng Phan Lé Thanh Long, chuyén gia kinh té cho rang, tac
dong tir thi trudng Trung Qudc téi Viét Nam con 16n hon nhiéu. Nhung My c6
nhitng tdc déng dac biét véi thi truong tai chinh dé la vé tam ly, khi tam ly cta
cac thi truong ching khoan trén thé gidi bi &nh hudéng, thi dong vén vao céac thi
truong can bién va thi trudng méi néi nhu Viét Nam sé chju anh hudng.



Theo chuyén gia, FED thuc su tang lai suat thi sic ép tdi ty gid can
phai nghién ctu rat ky.

Ong Tuan b6 sung thém, néu cé tac déng va tac dong rd nét nhat cla viéce tang
|ai suat ciia My dén Viét Nam dé la van dé ty gid. Nhu dau nam viura qua c6 bién
dong nho vé ty gia lién quan dén chinh sach, nhung khi FED thuc su tang |ai
suat thi stc ép téi ty gid can phai nghién clu rat ky. “V4éi nén kinh té c6 dé6 ma
I6n nhu & Viét Nam, ching ta sé thay ré nhat ¢ cac doanh nghiép xuat nhap
khdu va su anh hudng dén tirng doanh nghiép. Vi thé nhirng ngudi dau tu, Gy
thac dau tu, hoac dau tu vao cac quy can phai than trong xem xét ho dau tu
vao nhiing doanh nghiép nhu thé nao”.

Trong nta dau nam 2022, cac dong tién trong khu vuc nhu Nhan dan té cda
Trung Quéc, Won Han Quoc, Bath Thai Lan, Yén Nhat Ban... déu mat gid manh
so v@i USD. Trong khi dé, cac quodc gia trong khu vuc néu trén déu la cac doi tac
guan trong vé cac quan hé thuong mai va dau tu doi véi Viét Nam. Trong bai
canh nay, Ngan hang Nha nudéc theo chi dao cta Chinh phd da xac dinh muc
tiéu van duy tri 6n dinh ty gid va cho dén nay, déng Viét Nam cling chi gidm gia
rat nhe so véi USD.

Theo danh gid ctia CTCK VNDirect, v4i viéc FED day nhanh 10 trinh tang |ai suat
dé kiém ché lam phat, du dia dé€ Ngan hang Nha nudc duy tri chinh sach tién té
néi Idng dang ngay mot thu hep. Tuy vay, Ngan hang Nha nudc sé no luc duy tri
chinh sach tién té “phu hop”, chua voi that chat chinh sédch ngay dé€ ho tro nén
kinh t&€ phuc hoi va 6n dinh thi trudng. Mac du ap luc lam phét trong nuéc du
kién sé gia tang trong nhirng thang tdi, nhung chi sé gia tiéu dung binh quan
na dau nam 2022 du bdo & mirc 2,5% so vGi cung ky, van thap hon nhiéu so
v6i muc tiéu cua Chinh phu la 4%.



Ngoai ra, nhu cau trong nudc van yéu va chua phuc hoi hoan toan vé muec truéc
dai dich va Ngan hang Nha nudc van uu tién muc tiéu duy tri 1ai suat cho vay
thap dé€ ho trg doanh nghiép va nén kinh té phuc héi./.
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