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Fitch Ratings, WB cong bo xép hang tin nhiém
lan dau cua Tong cdéng ty Pién luc mién Bac
murc 'BB' véi tri€n vong on dinh

14:50 15/01/2021

Ngay 14/01/2021, tai Ha Noi, Fitch Ratings (mdt trong nhiing t6 chirc xép hang
tin nhiém uy tin trén thé gidi) va Ngan hang Thé giéi (WB) va nhém tu van Ngan
hang Mizuho (Nhat Ban) da céng bo muirc xép hang tin nhiém cho Téng Cong ty
Pién luc Mién Bac (EVNNPC) la Nha phat hanh céng cu ng dai han bang ngoai té
(IDR) @ muc 'BB' véi trién vong 6n dinh.
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Ban 1anh dao Téng cong ty Pién luc mién Bac nhan chiing nhan xép
hang & muic BB cua Fitch Ratings dudi su chiing kién cla lanh dao Tap
doan Dién luc Viét Nam

Xép hang ctia EVNNPC dugc danh gia trén co sé ho so tin dung hgp nhat cua
Tap doan Dién luc Viét Nam, don vi sé hitu 100% von cla EVNNPC, phu hgp véi
Tiéu chi dadnh gid moi quan hé gilra Cong ty me va cong ty con cua Fitch.

Phuang phép ti€p can danh gid hgp nhat dugc thuc hién bang cach lién két chat
ché hoé so tin dung clia EVNNPC véi ho so tin dung clia cong ty me. Fitch danh




gid HO so tin dung doc lap cia EVNNPC & muic 'BB', ngang vdi ho so tin dung
cla EVN va hé sé tin nhiém quéc gia cta Viét Nam (BB/On dinh). Xép hang cua
EVNNPC cé lién quan dén céng ty me EVN.

Theo tiéu chudn PSL (danh gid mai lién hé gilra cong ty me va cong ty con), EVN
va EVNNPC cé quan hé chat ché, do EVN sé hiru toan bd EVNNPC va cé anh
hudng bao trum dén ho so tai chinh va k& hoach Igi nhuan ctia EVNNPC.

Tai 1& cong b6 danh gia tin nhiém, Ba D6 Nguyét Anh - Téng gidm déc EVNNPC
cho biét: Chung toi danh gia viéc xép hang tin nhiém nay cé moét y nghia hét
src quan trong doi véi su phat trién va cong tac sdn xuat kinh doanh cta Téng
cong ty cling nhu bat c&r doanh nghiép nao & Viét Nam. Pat dugc cac danh hiéu
trong nudc la viéc hét strc vinh du, tuy nhién ddng vé goc dd hiéu qua san xuat
kinh doanh, két qua danh gid dugc bado ching béi cac té chic x€p hang quoc té
c6 1 y nghia rat quan trong bdi vi dé la nhitng danh gid khach quan cta don vi
quoc té, dua trén cadc chuan muc quoc té, cac tiéu chuan dac thu cda nganh
nghé. Néu nhu khéng cé nhiing két qua danh gia tin nhiém nhu thé nay, nhing
nha dau tu quéc té sé rat ngai ngan khi ti€p can véi nhitng dot huy déng von
cla doanh nghiép, khi dé xuat véi doanh nghiép cac chuong trinh cho vay uu
dai. Véi doanh nghiép quy m6 16n nhu EVNNPC, mo6i nam nhu cau dau tu thuan
khodng trén dudi 500 triéu do la My, trong diéu kién hién nay, ngudn von trong
nudc khong phai lGc nao cling dap Uing dugc. BE hoan thanh dugc nhiém vu huy
dong vén nhanh chéng, huy dong dugc cac nguén vén cé muec lai suat uu dai va
thai han vay dac biét, viéc thu hdt cdc nguon von tir nudc ngoai la 1 trong
nhirng uu tién cda lanh dao Téng cong ty. Ching téi rat vui ming khi x&p hang
tin nhiém cdia Téng c6ng ty Dién luc mién Bac da dat dugc két qud ngang bang
véi x€p hang tin nhiém quoc gia Viét Nam va cong ty me EVN. Diéu nay chiing
td6 cac chuan muc quan tri, cac tiéu chuan trong céng tédc quan ly cta Tap doan
va Téng cong ty da tiém cén trinh d6 cla cac nudc trong khu vuc. Trong tuong
lai v&i mic xép hang tin nhiém nay, Téng cong ty chac chan sé hoan thanh 1
trongg nhitng nhiém vu quan trong la thu xép da von dau tu phuc vu cho cong
tac phat trién.

T6ng cbng ty da xay dung k& hoach von trong trung han va dai han. Trong ké
hoach nay, nguén von trong nudc va ngudn von ngan sach da tré nén han ché,
nguon von ODA hién tai khong con mang tinh chat uu dai va khong con nhiéu té
chirc cung cap nguodn vén nay nira. Vi vay trong trung han va dai han ching toi
phai co cau ké hoach von bao gom von trai phi€u phat hanh quéc té. Dua trén
két qua x€p hang tin nhiém nay, téi tin tudng k& hoach dé sé thanh cong. Trudc
mat trong vong 2 nam téi, ching t6i hoan toan ¢ thé tu can déi dugc tlr nguén
von chu sé& hitu cling nhu nguén vén trong nudc. Tuy nhién tir nam 2023 tré di,




ching tbi sé phai huy ddng moi nam khoang 10-15% ngubn von tir phat hanh
trai phi€u quoc teé.

Nhén té danh gia tin nhiém chinh déi véi EVNNPC duoc xac dinh géom:

Lién két chat ché véi Cong ty me: EVN xac dinh Igi nhuan cia EVNNPC
thong qua co ché thiét 1ap bi€u gid ban budn. Biéu gid ban buén nham bu dap
chi phi ciia EVNNPC va thu lgi nhuan gitp Téng cong ty duy tri hoat dong va dap
ing cac k& hoach dau tu. EVN cling b6 nhiém ban 1&nh dao chud chét cua
EVNNPC, phé duyét ké hoach dau tu va kinh doanh, gidm sat viéc quan ly tai
chinh cta cong ty con va phé duyét ché do luong thudng cho cac lanh dao chu
chét. Tai thoi diém cudi nam 2019 EVN bdo 1dnh khodng 12% téng cac khodn
vay cla EVNNPC.

Vi thé vitng chac trén thi truéong ho tro H6 so tinh nhiém déc 1ap (SCP):
SCP clia EVNNPC dugc danh gid ngang bang véi EVN do cong ty me cé anh
hudng 16n dén cac ké hoach kinh doanh va ho so tai chinh ciia EVNNPC bao
goém kha nang sinh I6i, mac du chdng toi tin rang cac chi sé tin dung cla
EVNNPC con cao hon muc tuong xing khi ddnh gia tin dung. SCP cila EVNNPC
c6 lgi thé tur vi thé théng Iinh thi truong phan phoi dién mién Bac Viét Nam, déi
tac da dang va so ngay phai thu thap.

Tac dong khdng dang ké cua dai dich Coronavirus: San lugng dién thuong
pha@m cla EVNNPC téang 6,6% so véi cung ky nam 2019 1én 56 ty kWh trong
chin thang dau nam 2020 nhd nén kinh té phuc hoi cta Viét Nam va thanh céng
cla chinh pht trong viéc ngan chan su bung phat cta dich coronavirus.

Poi tac da dang, Rui ro phai thu thap: H6 so tin dung cla EVNNPC c6 lgi
thé do khach hang da dang va 6n dinh tai mic khodng 11,5 triéu khach hang,
I6n nhat trong cac téng céng ty phan phdi cta EVN. Khodng 61% doanh thu la
tlr cdc khach hang céng nghiép cé dé tang trudng cao, ti€p theo la khach hang
dan cu 6n dinh hon déng gép 31%. 20 khach hang Ién nhat cda EVNNPC chi
chiém khoang 7,5% téng doanh thu. Rui ro thap cling dugc phan dnh théng qua
viéc EVNNPC c6 ty |é thu cao gan nhu 100% va s6 ngay phai thu thap (khoang 5
ngay), diéu nay cling la do 80% doanh thu thu dugc thong qua hinh thic thanh
todn dién tu.

Méi quan hé chat ché véi Nha nudc caa EVN: Fitch danh gid vi thé, quyén
sd hitu va quyén kiém soat ctia chinh phu Viét Nam d6éi véi EVN la 'Rat manh'.
Nha nudc sé hitu hoan toan EVN, b6 nhiém Hbi dong thanh vién va Ban lanh

dao cap cao, chi dao dau tu va phé duyét viéc tang giad dién vuot qua 5%. Cac




hé trg trong qua khir va du doan vé ho tro trong tuong lai ctia nha nudc doi véi
EVN la 'Manh mé'. Nha nudc bdo lanh, gidam cac khoan vay, cho vay tu cdc ngan
hang qudc doanh véi 1ai suat uu dai, trg cap cho cac du an chién lugc va uu dai
thué. Chdng t6i cho rang chinh phu sé luén duy tri hé trg khi can thiét, du cé y
dinh cat giam hé trg truc ti€p déi véi doanh nghiép nha nudc va han ché ng
cong.

THANH KHOAN

Fitch cho rang Téng cong ty khong co6 rui ro thanh khoan do cé lién hé tryc ti€p
va gian tiép tuong Ung véi EVN va chinh phu.

HE SO TiN NHIEM LIEN QUAN KHAC

Xép hang ctia EVNNPC lién quan truc ti€p dén két qua xép hang clia céng ty me
EVN. M6i thay d6i trong danh gié cla Fitch vé xép hang cla cbng ty me sé tu
dong dan dén thay déi trong xép hang ctia EVNNPC.
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