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Gia bac roi tu do mat gan mot ntra gia tri tu

dinh lich su va trié€n vong dai han
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Thi truong kim loai quy thé gidi vira ching ki€n moét trong nhiing dot diéu chinh
c6 cudng dé manh nhat trong nam khi giad bac lién tuc xuyén thing cac ngudng
hé trg ky thuat quan trong. Quyét dinh thdo chay déng loat clia dong tién dau
co da day giad bac roi tu do, mang lai nhirng khoan 16 nang né cho cac nha dau
tu cd nhan von gia nhap thi trudng trong lan séng tang trudng néng dau nam.
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Bac vlra mat gan moét ntra gia tri so véi dinh dau nam

Chot phién giao dich ngay 6/6, giad bac thé gidi déng clra 3 mic 67,75 USD moét
ounce. Néu dat |én ban can déi chiéu véi dinh lich sir 121,64 USD mbt ounce
vlUra dugc thiét lap vao thang 1 nam nay, kim loai quy nay da chinh thdc danh
mat khodng 44% gia tri chi trong vong chua day n&ra nam.

Cu séc vi mé tu My va ap luc ky thuat trong ngan han




Nguyén nhan truc ti€p kich hoat lan séng ban thdo dir ddi nay bat nguén tur bao
cdo viéc lam phi ndbng nghiép thang 5 clia My véi cac s6 liéu vuot xa moi du béo
cUa gidi phan tich Pho Wall. Viéc nén kinh té s6 mot thé gidi tao thém téi
172.000 viéc lam mé&i (so v6i mic du bdo 85.000 viéc lam), di kem xu huéng
tang trudng tién luong da phac hoa mét birc tranh kinh té phat trién qua néng.

Surc khode noi tai cla thi truong lao dong My vo hinh trung tré thanh rao can I16n
cho céc tai sdn khéng sinh [0i nhu bac. Nén tdng nay cung cap cd sé ving chac
dé Chu tich Cuc Du trir Lién bang My (Fed) Kevin Warsh duy tri chinh sach tién
té clng ran. Tham chi, mo6t sé dinh ché tai chinh 16n nhu BNP Paribas da bat
dau xay dung kich ban ddo chiéu chinh sach theo hudng ti€p tuc tang lai suat
thay vi cat giam. Ky vong ndi 16ng tién té tan v§ da thdc day lgi suat trai phiéu
kho bac thuc cung chi s6 déng USD tang vot, tao ra sitic ép nghet thé 1én gia
bac.

Dudi goc nhin phéan tich ky thuat, bi€u d6 gid bac dang boc 16 nhiing tin hiéu
tuong doéi tiéu cuc khi duong ho trg tang dan ctia mod hinh tam gidc can kéo dai
nhiéu thang chinh thic bi pha vd, nhudng hoan toan quyén ki€m soét ngan han
cho phe ban. Chi bdo sic manh tuong déi (RSI) 14 ngay Iui sdu vé muic 35 diém
va chua xuat hién dau hiéu phan ky dao chiéu. Gidi phan tich cadnh bao ap luc
quan tinh giam cé thé tiép tuc day giad bac Ui sdu vé cac vung ho trg thap hon
tai 60,87 USD hoac tham chi la 56,14 USD mot ounce trong thoi gian téi.

Di€m tua dai han tir cuéc khing hoang tham hut nguén cung vat chat

Mac du chju t6n that nang né trong ngan han bai cac yéu to tién té, song cau
truc gia tri dai han cta bac dugc ddnh gia la khd bi lung lay do kim loai nay
dang nam gilr vai tro la nguyén liéu cong nghiép chién lugc khdng thé thay thé.

Bao cdo World Silver Survey cta Vién Bac chi ra mot thuc té la thi trudng bac
toan cau da budc sang nam th 6 lién tiép roi vao trang thai tham hut nguén
cung nghiém trong. Luong tiéu thu ngoai thi truong vuot xa san luogng khai thac
thuc té, tao ra khodng trong thi€u hut 1én téi 46,3 triéu ounce. Dang chu vy,
nganh céng nghiép khai khoadng toan cau gan nhu khong thé giai quyét bai toan
thi€u hut nay trong mét s6m mot chiéu do dac thu phan bé tai nguyén.

Hién nay, khodng 70% san lugng bac trén thé gidi khong dén tir cdc méd khai
thac bac chuyén biét, ma chi la san pham phu thu dugc trong chu trinh chiét
tdch cac mé dong, kém va chi. Bac tinh phu thudc nay khién nguén cung vat
chat cta bac tré nén vo clung cling nhac, déng nghia véi viéc cac tap doan khai
khodng khéng thé tu y ma rong san lugng quang khai thac chi vi giad bac tang
cao trén thj truong tai chinh.




Khoang trong nguén cung nay dién ra ddng vao thoi diém nhu cau cong nghiép
budc vao giai doan bung né chua ting cé trong lich st. Bac hién la chat dan
dién va nguyén liéu cot 16i dang duogc tiéu thu véi toc dd6 chong mat dé phuc vu
cho tién trinh xay dung ha tang vién théng 5G, 1ap rép cac cau phan dién tu
trén xe thé hé mdai (EV) va dac biét la hé théng trung tadm dir liéu phuc vu tri tué
nhan tao (Al). Khi lan séng dau tu vao Al va nang lugng sach trén toan cau tiép
tuc tang téc, con khat ngudn cung bac vat chat sé cang tré nén gay gat.

Lich si bién ddng manh va tri€n vong cdn méc 100 USD trong tuong lai

Hé thong dit liéu lich s& phdn anh bac luén la mot trong nhirng tai san sé& hiu
bién dd bi€én dong manh va dit déi hon vang rat nhiéu do mang dong mau lai
gilra kim loai quy trd an va nguyén liéu san xuat. Thuc té€ chiing minh vao dau
nam 2025, gid bac chi giao dich quanh nguéng 30 USD mdét ounce, nhung da
bt téc ngoan muc dé lap dinh lich s&r hon 121 USD mét ounce vao dau nam
2026 trudc khi trai qua nhip diéu chinh sadu nhu hién tai. Viéc moét tai san cé thé
tang gap doi réi gidm gan mot nlra gia tri trong vong moét nam la dac tinh kinh
doanh quen thu6c cia mat hang nay.

Nhin vé tuong lai dai han, cadc chuyén gia kinh té nhan dinh trién vong cta kim
loai nay van tuong doi lac quan nho luc d& tur cac yéu toé vi mo céng nghiép.
Nhiéu du bdo phan tich cho rang gid bac hoan toan c6 kha nang tai lap da tang
dé vuot qua méc 80 USD mot ounce vao cudi nam 2026 va hudng thang tdi muc
tiéu 100 USD mot ounce trong nhitng nam tiép theo néu tinh trang tham hut
nguon cung vat chat tiép tuc kéo dai.

Trudc mic do bién ddng manh cla thj truong, gidi chuyén gia khuyén cdo céac
nha dau tu cd nhan tuyét doéi khdéng nén don toan bd ngudn von liéng vao mot
tai san cé hé so6 rai ro cao nhu bac trong boi cdnh nén kinh té€ vi moé con nhiéu
bién s6 phirc tap. Thay vi tim kiém cac khodn lgi nhuan dau co chép nhoang,
viéc xac dinh mét chién lugc nam gilr dai han tir 3 dén 5 nam sé la giai phap
quan trij rdi ro thong minh, gidp nha dau tu trdnh dugc cac cd "séc nhiét" tir do6
thi hinh sin cla thi truong. Bac & giai doan hién tai nén dugc nhin nhan la mot
khodn dat cugc chién lugc vao tuong lai ca nén cong nghé toan cau va xu
hudng nang lugng xanh hon la mét cong cu tich trir an toan thuan tuy.
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