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Theo Sở Giao dịch Hàng hóa Việt Nam (MXV), thị trường năng lượng trở thành
tâm điểm trong phiên hôm qua khi tạo áp lực mạnh, kéo toàn bộ thị trường rơi
vào đà điều chỉnh.

Hai mặt hàng dầu thô bất ngờ đảo chiều giảm hơn 2% sau nhiều phiên tăng liên
tiếp. Ở chiều ngược lại, bạc gây chú ý khi lần đầu tiên vượt mốc 42 USD/ounce
kể từ năm 2010. Kết thúc giao dịch, lực bán áp đảo khiến chỉ số MXV-Index lùi
hơn 0,3% xuống 2.240 điểm.

Giá dầu quay đầu giảm mạnh trước nguy cơ OPEC+ tăng sản lượng sớm

Kỳ vọng OPEC+ sẽ tạm dừng tăng sản lượng sau mùa cao điểm di chuyển tại
Mỹ đã bị lung lay khi Reuters đưa tin tổ chức này có thể tiếp tục nới hạn ngạch
trong cuộc họp ngày 7/9 tới. Thông tin này ngay lập tức kéo giá dầu WTI giảm
2,47% xuống 63,97 USD/thùng và dầu Brent giảm 2,23% xuống 67,6 USD/thùng
- mức thấp nhất trong một tuần.
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Một đợt tăng sản lượng mới sẽ đồng nghĩa với việc OPEC+ bắt đầu nới lỏng mức
cắt giảm sản lượng thứ hai, với quy mô khoảng 1,65 triệu thùng/ngày, tương
đương khoảng 1,6% nhu cầu dầu toàn cầu, sớm hơn dự kiến hơn một năm.
Động thái này nhằm mục tiêu tiếp tục tái chiếm thị phần trên thị trường dầu mỏ
của OPEC+, giữ vị thế trước sự cạnh tranh ngày càng gay gắt.

Các đợt tăng sản lượng trước đó từ tháng 4 đến tháng 9 trong năm nay đã hoàn
toàn đảo ngược các đợt cắt giảm sản lượng được thực hiện trong năm 2023, với
tổng mức tăng đạt 2,5 triệu thùng/ngày, trong đó riêng Các Tiểu vương quốc Ả
Rập Thống nhất (UAE) được tăng hạn ngạch khoảng 300.000 thùng/ngày. Dù
vậy, theo những nguồn tin được Reuters dẫn lời, OPEC+ vẫn đang cân nhắc các
phương án khác nhau và chưa đưa ra quyết định cuối cùng cho kế hoạch tăng
sản lượng sắp tới.

Ngoài ra, số liệu thực tế về mức tăng sản lượng của OPEC+ cũng thường xuyên
thấp hơn kế hoạch ban đầu. Nguyên nhân là do một số quốc gia thành viên phải
thực hiện các đợt cắt giảm sản lượng vượt hạn ngạch, trong khi một số quốc gia
khác lại không đủ khả năng tăng công suất khai thác mạnh mẽ như dự kiến.
Điều này khiến cho việc đạt được mục tiêu tăng sản lượng trong thực tế gặp
nhiều thách thức, ảnh hưởng trực tiếp đến cân bằng cung cầu trên thị trường
dầu toàn cầu.

Bên cạnh đó, những thông tin không mấy khả quan về tình hình thị trường việc
làm tại Mỹ cũng gây sức ép lớn lên giá dầu. Trước đó, Viện Quản lý Cung ứng
Mỹ (ISM) đã công bố nhiều chỉ số cho thấy sức khỏe nền kinh tế lớn nhất thế
giới chưa có dấu hiệu cải thiện rõ rệt. Đặc biệt, chỉ số PMI sản xuất chỉ tăng nhẹ
lên 48,7 trong tháng 8, vẫn duy trì thấp dưới ngưỡng 50 điểm - ngưỡng phân
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định giữa tăng trưởng và suy giảm. Điều này cho thấy hoạt động sản xuất tại
Mỹ tiếp tục thu hẹp trong tháng thứ sáu liên tiếp, đi ngược lại mục tiêu phát
triển mà chính quyền Tổng thống Donald Trump đề ra.

Tính trong 7 ngày gần nhất, giá dầu thô thế giới đã quay đầu giảm nhẹ dưới 1%,
qua đó trở thành yếu tố quan trọng để Liên bộ Công Thương - Tài chính có
những điều chỉnh giá xăng dầu bán lẻ trong nước trong chiều ngày hôm nay
4/9.

Ở chiều ngược lại, thị trường khí tự nhiên tại Mỹ tiếp tục đà phục hồi từ cuối
tháng 8. Kết thúc phiên giao dịch hôm qua trên sàn NYMEX, giá khí tự nhiên
tăng 1,83%, lên mức 3,06 USD/MMBtu. Đà tăng này chủ yếu được thúc đẩy bởi
dự báo thời tiết nắng nóng trở lại tại Mỹ, kéo theo nhu cầu tiêu thụ điện tăng
cao và nhu cầu đầu vào từ các nhà máy điện cũng tăng theo.

Giá bạc bứt phá nhờ kỳ vọng FED hạ lãi suất và USD suy yếu

Khép lại phiên giao dịch ngày hôm qua, thị trường kim loại chứng kiến sắc xanh
đỏ đan xen trên bảng giá. Đáng chú ý, giá bạc ghi nhận mức tăng tới hơn
1,13%, đạt mức 42 USD/ounce, đánh dấu lần đầu tiên giá mặt hàng này vượt
ngưỡng này trong vòng 14 năm trở lại đây. Theo MXV, thị trường hiện đang đặt
kỳ vọng vào việc FED sẽ cắt giảm lãi suất trong tháng này, khiến nhu cầu trú ẩn
gia tăng mạnh ở các mặt hàng kim loại quý.

Đà tăng này được thúc đẩy bởi dữ liệu kinh tế Mỹ cho thấy thị trường lao động
chững lại, làm gia tăng kỳ vọng FED sẽ cắt giảm lãi suất ngay trong tháng này.
Báo cáo JOLTS tháng 7 cho thấy số vị trí tuyển dụng giảm xuống gần 7,2 triệu,
mức thấp nhất kể từ 9/2024, củng cố dự đoán FED sẽ nới lỏng chính sách tiền tệ
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để hỗ trợ việc làm.

Kỳ vọng này đã kéo chỉ số USD giảm 0,26% xuống 98,14 điểm và lợi suất trái
phiếu kho bạc Mỹ kỳ hạn 10 năm xuống 4,22%. USD yếu khiến bạc - tài sản
định giá bằng đồng tiền này trở nên hấp dẫn hơn đối với nhà đầu tư quốc tế.
Theo CME FEDWatch, xác suất FED hạ lãi suất 25 điểm cơ bản trong tháng này
lên tới 96,6%, mức cao nhất từ đầu năm, tạo lực đỡ vững chắc cho giá bạc.

Tại thị trường trong nước, giá bạc Việt Nam sáng hôm nay (4/9) đảo chiều hồi
phục khoảng 1,5% so với phiên hôm trước. Tại Hà Nội, giá bạc 999 được niêm
yết ở mức 1,309 triệu đồng/lượng ở chiều mua và 1,343 triệu đồng/lượng ở
chiều bán. Còn ở TP Hồ Chí Minh, giá bạc cũng được tăng lên mức 1,311 - 1,348
triệu đồng/lượng.

Theo MXV, trong ngắn hạn, kỳ vọng FED hạ lãi suất và đồng USD suy yếu sẽ
tiếp tục hỗ trợ giá bạc thế giới. Bên cạnh đó, bất ổn thương mại và địa chính trị
duy trì nhu cầu trú ẩn, giúp giá bạc có khả năng giữ ở vùng cao. Tại Việt Nam,
giá bạc nhiều khả năng sẽ bám sát diễn biến quốc tế, với lực cầu trang sức tăng
vào cuối năm giữ mặt bằng giá ổn định.

Theo MXV
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