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Gia dau leo thang vi cang thang Trung Péng,
ap luc lam phat tai Viét Nam gia tang
08:46 07/03/2026

Dién bién cang thang dia chinh tri tai Trung Déng dang tao ra lan séng bién
dong mai trén thj truong nang lugng toan cau, kéo gia dau tang manh ti dau
nam 2026. Theo danh gid cla VinaCapital, da tang nay c6 thé khién lam phat
tai Viét Nam nhich Ién trong thoi gian téi, du tac ddng téng thé dugc nhan dinh
van ¢ muc c6 thé kiém soét.

Trong bdo cdo phan tich méi day, 6ng Michael Kokalari, Gidm doc phong Phan
tich kinh té vi mé va Nghién cGu thi trudng cta VinaCapital, cho biét gid dau thé
gidi da tang khodng 30% ké tir dau nam 2026. Dién bién nay chu yéu bat nguén
tr nhirng rai ro dia chinh tri gia tang tai Trung Dong - khu vuc chiém ty trong
I&6n trong ngudn cung dau toan cau.

Theo chuyén gia cta VinaCapital, tdc dong truc ti€p tUr xung dét khu vuc nay doi
v3i nén kinh té Viét Nam duogc du bdo khong qua 16n. Mot trong nhiing ly do la
kim ngach xuat khau cda Viét Nam sang Trung Dong hién chi chiém duédi 3%
tong xuat khdu. Do do, rui ro gidn doan thuong mai truc ti€p dugc danh gid &
muec thap.
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Gia dau leo thang cé thé khién lam phat Viét Nam tang tir khoang
2,5% |én gan 4%.

Bén canh do, kha nang xay ra moét chién dich quan su trén bé quy mé Ién va
kéo dai tai Iran hién dugc nhan dinh la tuong déi han ché. Kich ban cé nhiéu kha
nang xay ra han la cang thang ti€p tuc leo thang nhung chi yéu mang tinh cuc
b0, tuong tu nhu “cudc xung dot 12 ngay” tung xay ra trudc dé. Trong truong
hop nay, tdc dong Ién thi truong tai chinh toan cau c6 thé€ manh nhung chud yéu
dién ra trong ngan han.

DU vay, yéu té dang chl y nhat doi vai kinh té Viét Nam van la ap luc tir gia
nang lugng. VinaCapital cho rang da tang cua giad dau cé thé khién chi s6 gia
tiéu dung (CPI) cta Viét Nam tang tu khoang 2,5% so véi cung ky 1én gan 4%
trong cac thang taéi.

Tuy nhién, co cau ré CPI ctda Viét Nam phan nao gilp gidm bét tadc dong tu bién
dong giad dau. Trong d6, nhdm xang dau chi chiém khodng 4% téng r6 tinh CPI,
trong khi nhém luang thuc - thuc phdm chi€ém gan 36% va phan Ién dugc san
xuat trong nudgc. Diéu nay gidp nén kinh té c6 “bé dém” nhat dinh trudc cl soc
gid nang lugng toan cau.

DU vay, gid dau tang van co thé lan tdéa sang nhiéu linh vuc khac ctia nén kinh
té. Chi phi van tdi va logistics c6 xu hudng tang, kéo theo ap luc 1én gid hang
hda va dich vu. Pong thoi, chi phi sdn xuat cta doanh nghiép ciing cé thé gia




tang, anh hudng dén lgi nhuan va hoat déng kinh doanh.

O gbc do vi mo, Viet Nam hién & quéc gia nh&p kh&u rong ndng lugng véi quy
mo tuong duong khoang 1% GDP so véi téng nang lugng tiéu thu. Vi vay, khi gia
dau tdng manh, nén kinh té cé thé chiu thém sitic ép vé chi phi dau vao cling
nhu chi tiéu cda hé gia dinh.

Dau vay, VinaCapital cho rang tdc dong nay van trong pham vi cé thé kiém
soat, khi Chinh pht con du dia chinh sach dé€ hé trg tang trudng kinh té néu can
thiét.

Ngoai ra, nguon cung dau toan cau cé thé phan nao dugc cai thién trong thoi
gian tdi. Theo du bdo, OPEC cé thé tang san lugng tir thang 4/2026 nham 6n
dinh thi truong. Bén canh doé, lugng tén kho xang dau toan cau, dac biét tai
Trung Quéc, dang & muc cao trong nhiéu nam, gép phan gidm bét ap luc ngudn
cung.

O géc do tai chinh - tién té, gid vang tang clng véi xu huéng déng USD manh
|én do nhu cau trd an an toan cé thé tao ap luc nhat dinh Ién ty gid VND. Két
hop véi lam phéat cao hon, diéu nay c6 thé khién mat bang 1ai suat trong nudc
nhich 1én.

VinaCapital du bdo i suat huy dong ky han 12 thang tai Viét Nam c6 thé tang
thém khodng 50-100 diém co ban trong nam nay, |én quanh muic 7%/nam.

Trong kich ban kém tich cuc hon, néu gid dau vugt moc 100 USD/thlng, lam
phat clda Viét Nam cé thé vuot 5%, trong khi 13i suat huy dong c6 kha nang tang
|én 7-8%/nam. Khi do, tang trudng GDP cé thé gidm khodng 2 diém phan tram
do chi phi nang lugng gia tang va nhu cau tiéu dung suy yéu.

Trén thi trudng ching khoan, dién bién gid dau cé thé tao ra su phan hda ré nét
gitta cdc nhdm nganh. Cac doanh nghiép lién quan dén dau khi, loc héa dau,
ban |&é xang dau, van tai bié€n hay cdng bién dugc danh gid c6 thé huéng lgi.
Trong khi dé, nhitng nganh nhay cadm véi chi phi nhién liéu va lai suat nhu hang
khoéng, du lich hay bat dong sdn c6 thé doi mat véi nhiéu ap luc hon trong thoi
gian tai.
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