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Thị trường đồng chứng kiến đà tăng mạnh, đưa giá lên mức cao nhất kể từ năm
ngoái. Động lực đến từ sự gián đoạn nguồn cung ngày càng nghiêm trọng trên
phạm vi toàn cầu, trong khi kỳ vọng về khả năng Fed cắt giảm lãi suất làm dấy
lên hy vọng nhu cầu kim loại công nghiệp sẽ phục hồi.

Giá đồng tương lai chuẩn trên sàn giao dịch Kim loại Luân Đôn (LME)
tăng nhẹ 1,1%.

Giá đồng tương lai chuẩn trên sàn giao dịch Kim loại Luân Đôn (LME) tăng nhẹ
1,1% ở mức 10.497,50 USD. Giá đồng tương lai ba tháng giao dịch trên sàn giao
dịch Kim loại Comex (CME) ở mức 10.976 USD/tấn (4.989 USD/pound), tăng
2,2% trong ngày.

Albert Mackenzie - nhà phân tích đồng tại Benchmark Mineral Intelligence cho
biết, quy mô của sự gián đoạn này là rất lớn. Benchmark ước tính nguồn cung
đồng sẽ bị thiếu hụt 591.000 tấn từ tháng 9/2025 đến cuối năm 2026, tương
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đương khoảng 2,6% sản lượng khai thác toàn cầu năm 2024, mà các nhà phân
tích dự đoán vào khoảng 23 triệu tấn.

Theo Benchmark, sự gián đoạn này đồng nghĩa với việc thị trường đồng sẽ rơi
vào tình trạng thiếu hụt khoảng 400.000 tấn vào năm 2025.

Tác động này cũng khiến Goldman Sachs phải điều chỉnh lại dự báo cân bằng
thị trường. Ngân hàng này hiện dự báo thiếu hụt 55.500 tấn trong năm 2025, so
với dự báo trước đó là thặng dư 105.000 tấn. Dự kiến ​​vẫn sẽ có thặng dư nhỏ
vào năm 2026.

Cộng thêm động lực cho đà tăng của đồng, dữ liệu kinh tế Mỹ đã củng cố kỳ
vọng về việc cắt giảm lãi suất. Báo cáo bảng lương tư nhân của ADP cho thấy
sự sụt giảm bất ngờ trong tháng 9, vào thời điểm dữ liệu chính thức có thể bị trì
hoãn do tình trạng đóng cửa chính phủ Mỹ đang diễn ra.

Lãi suất thấp hơn thường hỗ trợ hàng hóa bằng cách thúc đẩy tiêu dùng và làm
suy yếu đồng đô la Mỹ, từ đó khiến kim loại định giá bằng USD trở nên rẻ hơn
đối với người mua sử dụng các loại tiền tệ khác. Chỉ số USD đã giảm ngày thứ
năm liên tiếp vào thứ Năm.
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