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Chiều 12/3, thị trường vàng trong nước ghi nhận đợt điều chỉnh giảm mạnh khi
giá vàng miếng SJC và vàng nhẫn đồng loạt đi xuống, có nơi giảm tới 2 triệu
đồng mỗi lượng. Diễn biến này xảy ra trong bối cảnh giá vàng thế giới chịu sức
ép từ các dữ liệu kinh tế Mỹ, đồng thời thị trường trong nước xuất hiện kỳ vọng
nguồn cung vàng có thể được cải thiện nếu chính sách nhập khẩu vàng được
nới lỏng.

Giá vàng trong nước đồng loạt giảm

Theo bảng giá niêm yết lúc 15 giờ tại TP Hồ Chí Minh, Công ty TNHH MTV Vàng
bạc đá quý Sài Gòn (SJC) niêm yết giá vàng miếng SJC loại 1 lượng ở mức 183,3
– 186,3 triệu đồng/lượng (mua vào – bán ra), giảm 900.000 đồng mỗi lượng ở cả
hai chiều so với thời điểm mở cửa phiên sáng.

Vàng nhẫn SJC 99,99 loại 1 chỉ cũng giảm 900.000 đồng/lượng, giao dịch quanh
mức 183 – 186 triệu đồng/lượng. Các sản phẩm nữ trang 99,99% tại SJC lùi về
vùng 181 – 184,5 triệu đồng/lượng.

Tại nhiều hệ thống kinh doanh vàng lớn khác, giá vàng cũng đồng loạt điều
chỉnh giảm. DOJI niêm yết cùng mức giá với SJC là 183,3 – 186,3 triệu
đồng/lượng. Hệ thống PNJ hạ khoảng 1 triệu đồng/lượng, giao dịch ở 183,2 –
186,2 triệu đồng/lượng, trong khi Phú Quý niêm yết 183,1 – 186,1 triệu
đồng/lượng.
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Vàng SJC và nhẫn trơn đồng loạt lao dốc

Hai thương hiệu Bảo Tín Minh Châu và Bảo Tín Mạnh Hải cùng giảm khoảng
700.000 đồng/lượng, đưa giá về 182,8 – 185,8 triệu đồng/lượng. Đáng chú ý,
vàng Ngọc Thẩm ghi nhận mức giảm mạnh nhất lên tới 2 triệu đồng/lượng,
khiến giá mua – bán lùi sâu về 174 – 178 triệu đồng/lượng.

Diễn biến giảm của thị trường vàng trong nước diễn ra đồng pha với xu hướng
quốc tế.

Theo trang giao dịch kim loại quý Kitco, vào khoảng 3h10 sáng 12/3 theo giờ
New York (14h10 giờ Việt Nam), giá vàng giao ngay giảm 0,17%, xuống còn
5.166,5 USD/ounce, lùi khỏi ngưỡng 5.200 USD/ounce.

Các chuyên gia cho rằng số liệu lạm phát mới tại Mỹ đang làm suy yếu kỳ vọng
Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) sớm cắt giảm lãi suất. Fed dự kiến tổ chức cuộc
họp chính sách vào cuối tháng 3 và nhiều khả năng sẽ tiếp tục giữ nguyên lãi
suất trong kỳ họp này. Hiện thị trường chỉ kỳ vọng Fed có thể thực hiện một lần
cắt giảm lãi suất khoảng 25 điểm cơ bản vào tháng 9.

Bên cạnh đó, dữ liệu mới về thị trường lao động Mỹ cũng khiến nhà đầu tư thận
trọng hơn khi số việc làm trong tháng 2 bất ngờ giảm, trong khi tỷ lệ thất
nghiệp tăng lên.

Trong khi đó, căng thẳng địa chính trị tại Trung Đông vẫn tiếp tục tác động đến
thị trường tài chính toàn cầu. Cuộc xung đột giữa Mỹ và Israel với Iran đã bước
sang ngày thứ 13, gây gián đoạn hoạt động sản xuất và lọc dầu tại nhiều khu
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vực, khiến giá dầu tăng trở lại và làm gia tăng biến động trên thị trường hàng
hóa.

Kỳ vọng chính sách có thể hạ nhiệt thị trường

Trước những biến động mạnh của thị trường, nhiều ý kiến cho rằng giá vàng
hiện nay đang trong trạng thái “bong bóng”. Tuy nhiên, TS Nguyễn Trí Hiếu cho
rằng nhận định này chưa phản ánh đúng bản chất của thị trường vàng hiện nay.

Theo ông, bong bóng tài sản chỉ hình thành khi giá tăng tách rời hoàn toàn khỏi
các yếu tố nền tảng và bị thúc đẩy bởi tâm lý đầu cơ quá mức. Trong khi đó, đà
tăng của vàng thời gian qua chủ yếu xuất phát từ nhu cầu phòng vệ trước rủi ro
địa chính trị và sự suy yếu của các đồng tiền pháp định.

Từ góc độ kỹ thuật, TS Nguyễn Trí Hiếu cho rằng vùng hỗ trợ mạnh của vàng
thế giới có thể nằm quanh 4.000 USD/ounce. Nếu xu hướng tăng toàn cầu tiếp
tục duy trì và giá vàng thế giới vượt các ngưỡng kháng cự quan trọng, không
loại trừ khả năng giá vàng SJC trong nước có thể tiến tới mốc 200 triệu
đồng/lượng.

Ở góc nhìn khác, chuyên gia Trần Duy Phương cho rằng giá vàng thế giới có thể
bước vào giai đoạn điều chỉnh kỹ thuật sau chu kỳ tăng mạnh trước đó, với khả
năng lùi về vùng 3.800 – 3.700 USD/ounce vào cuối năm 2026.

Đối với thị trường trong nước, ông cho rằng giá vàng nội địa nhiều khả năng sẽ
giảm theo xu hướng thế giới nhằm thu hẹp khoảng chênh lệch lớn so với giá
vàng quốc tế.

Một yếu tố đáng chú ý là khả năng điều chỉnh chính sách quản lý thị trường
vàng trong thời gian tới. Theo dự báo của một số chuyên gia, khi các quy định
về kinh doanh vàng bước sang giai đoạn chuyển tiếp, cơ chế nhập khẩu vàng
nguyên liệu có thể được nới lỏng.

Nếu Ngân hàng Nhà nước cấp hạn ngạch nhập khẩu vàng cho các doanh nghiệp
lớn và một số tổ chức tín dụng đủ điều kiện, nguồn cung vàng hợp pháp trên thị
trường có thể được cải thiện đáng kể. Khi đó, tình trạng khan hiếm nguồn cung
có thể được tháo gỡ, góp phần thu hẹp chênh lệch giữa giá vàng trong nước và
thế giới, giúp thị trường vận hành minh bạch và ổn định hơn.

Thiên Trường
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