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Gia vang tuan téi sé thé nao truéc “an so” lai
suat Fed?
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Gia vang trai qua thém mot tuan bién déng manh khi da phuc héi dang ké vao
gita tuan, dugc thic day béi lgi suat trai phi€u gidm, dong USD suy yéu va
nhimng binh luan bét cdng ran tir Cuc Dy trir Lién bang My (Fed), phan Ién bi x6a
bo trong phién thr Sdu sau khi bdo cdo viéc lam My manh hon du kién, lam day
lai ky vong Fed sé nang lai suat trong thang 9.

Gia vang giao ngay bat dau tuan & mdc 4.439,15 USD/oz vao téi Chu nhat. Ban
dau, kim loai quy chiu ap luc khi cac nha giao dich ti€p tuc danh gid tac dong tu
dgt ban thdo manh cla tuan trudc, Igi suat trai phi€u Kho bac My ¢ mirc cao va
nhitng lo ngai dai dang vé lam phat lién quan dén gid dau cling nhu xung dét
My - Iran.

Da gidm tang toc trong phién thir Ba, khi gid vang xuyén thing ngudng 4.300
USD/oz trong phién giao dich qua dém va roi xuéng 4.282,61 USD/oz, muc thap
nhat trong tuan, trudc khi luc mua xuat hién.

Gia vang phuc hoi trong phién th( Tu va tdng manh vao th& Nam, sau khi dr
liéu viéc lam khu vuc tu nhan yéu hon, lgi suat trai phiéu Kho bac My ha nhiét
va nhiing binh ludn bét cling ran tir Théng doc Fed Christopher Waller gitip cac
nha giao dich gidm b6t ky vong vé kha nang Fed sém nang lai suat.

Da tang nay dua gid vang giao ngay tré lai trén ngudng 4.500 USD/oz, dong
thoi thiét [ap mic cao nhat trong tuan tai 4.511,08 USD/oz vao thi Nam.

Tuy nhién, da phuc hoi khéng thé duy tri trong sang thir Sdu sau khi bao céo
viéc lam phi nébng nghiép thang 8 cho thay nén kinh té My tao thém 162.000
viéc lam, cao hon dang ké so véi ky vong, trong khi ty |é that nghiép gilr & muc
4,1%.

D liéu thi truong lao ddng manh hon da day dong USD va lgi suat trai phiéu
Kho bac My ky han ngan tang trd lai, dong thoi lam song lai ky vong Fed nang
lai suat. Gid vang nhanh chéng gidm manh ngay sau khi bdo cdo dugc cong bo,



c6 thoi diém xudéng muc thap 4.365,57 USD/oz.

Sau dé, vang phuc hoi mot phan tir dot ban thdo sau bdo cdo viéc lam nhung
khong thé 1ay lai ngudng 4.500 USD/oz. Dén chiéu thi& Sau, giad vang giao ngay
dugc giao dich gan nhat ¢ mac 4.432,33 USD/oz, khién kim loai quy gidm nhe
trén bi€u do tuan.

Khdo sat vang hang tuan mdi nhat cla Kitco News cho thay cac chuyén gia chia
ré gitra ba quan diém tang, gidm va di ngang sau mét tuan gid vang bién déng

manh, trong khi muirc do lac quan cla cac nha dau tu cd nhan cling gidm xuéng
sau mot lan nlra gid vang khong thé bt pha thanh cong.

Tham gia khao sat Kitco, trong 16 chuyén gia cé 6 chuyén gia (38%) du bdo gia
vang tang, 5 chuyén gia (31%) du bdo gidm, 5 chuyén gia con lai (31%) nhan
dinh kim loai quy nay sé di ngang trong tuan téi.

Trong khi dd, khdo sat véi 220 nha dau tu cd nhan cho thay 120 ngudi (55%) ky
vong gia tang, 53 nguoi khac (24%) du doan kim loai quy nay sé giam gia, 47
nha dau tu con lai (21%) du dodn gid vang sé budc vao giai doan tich IQy.

Ong Marc Chandler, Gidm déc diéu hanh Bannockburn Global Forex cho rang,
dién bién ky thuat ctia vang hién van kha yéu. “Vang c6 dién bién kha xau vao
cudi tuan trudc va ti€p tuc gidm manh cho dén giita tuan vira qua. Mdc thap
nhat cla vang giao ngay vao khoang 4.283 USD/oz. Sau dé gia bat 1én trén
4.500 USD/oz nhung lai bi ban ra. Cac tin hiéu ky thuat van kha yéu va céac chi
bdo dong lugng dang di xuéng. Néu phéa v& vung 4.280 USD/oz, giad cé thé budc
vao nhip gidm tiép theo, c6 kha nang hudng vé vung 4.200 USD/oz".

Cung quan diém du bdo gidm, 6ng Darin Newsom, chuyén gia phan tich thj
truong cap cao tai Barchart.com cho rang, dién bién cta vang phu thudc nhiéu
vao muic dd ban thdo sau bao cdo viéc lam thang 8. Theo 6ng, s6 liéu 162.000
viéc lam, cao hon hon 100.000 so véi du bédo trudc khi bdo cdo dugc cong bé,
khi€n nén kinh té My c6 vé tét han thuc té. Tuy nhién, con sé nay sé con dugc
diéu chinh trong nhiing thang téi va khéng mang nhiéu y nghia trong dai han.

DU vay, 6ng Newsom cho rang néu vang khéng lao déc manh truéc ky nghi 1é
kéo dai ba ngay tai My, gid van con du dia giam tré lai mic thap cla tuan la
4.396,40 USD/oz, trong khi dudng trung binh déng 45 ngay nam thap hon dang
k€, quanh 4.320 USD/oz.

Ong David Morrison, chuyén gia phan tich thi trudng c&p cao tai Trade Nation
cling c6 quan diém tiéu cuc d6i v4i vang trong ngan han khi cac chi bdo dong
lugng cho thay gié co thé kiém tra viung hoé trg gan 4.200 USD/oz.



“Nhung can luu y rang chi mét nam trudc, vang van gap khoé khan trong viéc
vuot qua ngudng 3.500 USD/oz, va trudc dé, mic 2.000 USD/oz dudng nhu la
mot muc tiéu khong thé dat dugc. Vang van dang phai déi mat véi déng USD,
von dugc ho trg bai trién vong 1ai suat tang. Nhung néu ky vong dé moét 1an nira
bi loai khdi dinh gié cua thj truong, dong USD sé khong con la luc can doi véi
vang”, 6ng Morrison ndi.

O chiéu ngugc lai, mdt sé chuyén gia van gilt quan diém tich cuc, cho rang dot
diéu chinh hién tai chua lam thay déi trién vong tang cla vang trong trung han.

Ong Rich Checkan, Chu tich kiém Gidm déc van hanh Asset Strategies
International, du bdo gid vang sé tang. S6 liéu viéc lam cé thé da lam gidm
dong luc tang cla vang trong phién hdm nay, nhung sé con nhirng dong luc
khac. Ngay ca khi lo ngai vé viéc nang lai suat tiép tuc gia tang, ng ciing tiép
tuc tang. Xu hudéng cua vang la di lén.

Ong Alex Kuptsikevich, chuyén gia phan tich thi trudng cdp cao tai FxPro, cling
ky vong gid vang sé tang trong tuan tdi. Theo 6ng, tuan th hai lién tiép vang
chiu ap luc trong phién th( Sau khi thi truong danh gia lai ky vong doi vaéi 1ai
suat cla Fed. Sau nhiing lo ngai vé lam phéat dugc 6ng Warsh dua ra mot tuan
trudc, vang phai mat vai ngay va mot so bai phat bi€u cla cac thanh vién FOMC
khac mdi lay lai dugc mét phan mic gidm. Tuy nhién, so liéu viéc lam phi néng
nghiép thang 8 manh, cung vdi viéc so liéu thang 7 duoc diéu chinh tang dang
k€, mot 1an nira lam tang kha nang chinh sach sé dugc that chat trong thang 9.

Du gid vang da gidm 5% trong bdy ngay qua va quay tré lai dudi duong trung
binh dong 200 ngay, 6ng Kuptsikevich cho rang diéu nay van chua pha va xu
huéng tang dugc hinh thanh trong khodng mét thang rudi qua.

Theo 6ng, dot gidm gid hién tai tham chi cé thé lam tang sic hap dan cla vang
doi véi nhirng ngudi mua dang tim kiém céc lua chon thay thé bén ngoai tai san
dinh gid bang déng USD trong béi canh trai phiéu bj ban thao va trién vong thij
truong chimng khodn con bat dinh.
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Trong khi d6, mét nhém chuyén gia gitr quan diém trung lap hoac cho rang
vang sé tiép tuc bién déong manh trudc khi Fed dua ra quyét dinh 1ai suat.

Ong Adrian Day, Chu tich Adrian Day Asset Management du bdo vang di ngang.
Theo 6ng, kim loai quy c6 khd nang ti€p tuc dao ddéng trong mot bién do ma
chua cé xu huéng ro rang, trong khi chd quyét dinh [ai suat cla Fed trong chua
day hai tuan téi. Mac du bao céo viéc lam manh Ung ho khd nang nang lai suat
va thi truong dang dat cugc theo hudng dé, kha nang nay van chua hoan toan
chac chan.

Ong Day cho rang céac d{t liéu kinh té& sap tdi, trong dé cé bao cdo CPI thang 8
dugc cong bo vai ngay trudc cudc hop Fed, sé tdc dong tdi quyét dinh clia ngan
hang trung uong va qua dé anh huéng dén thij truong vang.

Ong Kevin Grady, Cha tich Phoenix Futures and Options cho rang, thij trudng
vang hién gan nhu hoan toan tap trung vao cau chuyén lai suat.

Theo 6ng Grady, néu Fed muén nang lai suat trong mua thu nay, quyét dinh
nhiéu kha nang phai duoc dua ra tai cudc hop thang 9. Ong cling cho rang
ngoai bdo cdo CPI, thi trudng nang luong sé la yéu té quan trong can theo doi
bdi dp luc lam phat dang xuat phat tir gid nang lugng.



“Bat k& nguyén nhan khién lam phat tang la gi, van dé cudi cung van la lam
phat dang hién h(ru va nhiém vu cla Fed la chong lam phéat. Ho khéng thé xéac
dinh tinh trang nay sé kéo dai bao lau, vi vay tdi cho rang Fed sé cé phan quyét
liét hon”, 6ng ndi.

Cung quan diém than trong, cdc nha phan tich tai CPM Group khuyén nghi
“dlng ngoai thi trudng”, dong thoi du bdo vang dao dong trong khoang 4.320-
4.670 USD/oz tu ngay 7-16/9.

CPM cho rang, giad vang va cac kim loai quy khac sé ti€p tuc bién déong manh
trong hai tuan téi khi ky vong vé lai suat My lién tuc thay déi. Néu PPl va CPI
thang 8 cho thay lam phat ha nhiét, Fed cé thé khdong nang 1ai suat vao ngay
16/9; nguoc lai, néu lam phéat ti€p tuc @ mic cao, khad nang nang 1ai suat sé gia
tang.

Hién thi trudng gan nhu chia doéi gitra kha nang Fed nang lai suat 25 diém co
ban va gilt nguyén 1ai suat. CPM cho rang mot dot tang 25 diém ca ban cé thé
gay ap luc lén gia kim loai quy trong ngan han.

Tuy nhién, du bdo trung han cta CPM d6i véi vang van tich cuc khi van con
nhiéu yéu t6 chinh tri va kinh té hé trg gid. Trong ngan han, t6 chic nay cho
rang vang van c6 kha nang giam thém trudc cuéc hop FOMC ngay 15-16/9 va
khuyén nghi nha dau tu diing ngoai do muc bién dong du kién khién ca vi thé
mua |an ban déu tiém &n rui ro 16n.

Lich cong bo dir liéu tuong doi thua thét trong nhitng ngay dau tuan do ky nghi
|&. Tuy nhién, cadc nha dau tu cling sé theo ddi nhitng khao sat quan trong vé
linh vuc sdn xuat va dich vu, cung véi hai quyét dinh 1ai suat cda cac ngan hang
trung uong.

Sé khéng c6 su kién kinh té dadng chu y nao cho dén sang th&r Nam, khi Ngan
hang Trung uang chau Au (ECB) céng bé quyét dinh chinh séch tién té. Thi
truong dang dinh gid khd nang ECB nang 1ai suat trong boi cdnh gid nang lugng
tang ti€p tuc tdc dong dén gia tiéu dung tai khu vuc dong euro. Cling trong
sang th Nam, My sé céng b6 chi s6 gid sdn xuat (PPI) va doanh sé ban nha
hién cé thang 8.

Dén th Sau, thi truong sé dén nhan bdo cdo chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 8
cla My, tiép dé la sob liéu so bo vé niém tin nguoi tiéu dung thang 9 cla Pai hoc
Michigan.
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