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Gidi ma nghich ly gia vang lao doc giirta tam
bao dia chinh tri, co hoi tich liay hay tin hiéu
suy thoai?
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Thi truong tai chinh thé gidi dang ching ki€n mot hién tuong ngugc dong day
bat ngd. DU cang thang tai Trung Bong ddy gid dau thé vuot ngudng 103
USD/thung, gid vang thé gidi lai khéng "bay cao" nhu ky vong ma trai lai, cé cu
trugt dai tir dinh 5.400 USD/ounce vé sat moc 5.000 USD/ounce. Su "l1éch nhip"
nay dang dat cac nha dau tu truéc moét bai todn hdc bla vé chién luge phéan bé
tai san trong nam 2026.
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Gia vang bat ngo lao doc manh vé sat moc 5.000 USD/ounce bat chap
cang thang dia chinh tri leo thang. Su "léch nhip" nay |a dau hiéu cua
dot suy thodi méi hay co hoi gom hang ly tuéng?

Nhiing "gong kim" bép nghet da tang cua kim loai quy

Theo cac chuyén gia tai chinh tu Times of India va Investing News, c6 ba
nguyén nhan chinh khién vang mat di sic hat tam thoi du thé gidi dang bién
doéng manh.




Vi thé "tién mat la vua" va ap luc ky quy khi xung dét bung phat, tam ly hoang
loan kich hoat trang thai "né rui ro" trén dién réng. D& dap Ung cac yéu cau ky
quy (margin call) hoac tai cdn bang danh muc khi thi truong ching khodn bién
dong, nhiéu nha dau tu bubc phdi ban thdo cac tai sdn c6 thanh khoan cao,
trong do6 c6 vang.

Su troi day cha dong USD va lgi suat trai phi€u trong boi canh bat 6n, dong vén
quoc té cé xu hudng chdy manh vé dong bac xanh nhu mét ham trd an uu viét.
Viéc USD manh Ién khién vang - von dugc dinh gid bang déng tién nay - trd nén
dat dé hon d6i véi cdc nha dau tu nam gilr ngoai té khac, truc ti€p gay ap luc
giam gid.

Bong ma lam phét va kich ban 1ai suat tir Fed gid dau neo cao lam day 1én lo
ngai vé lam phét dai dang. Piéu nay budc Cuc Du trir Lién bang My (Fed) phai
duy tri 13i suat @ mdc cao trong thaoi gian lau hon. Lai suat cao chinh la "ké thu"
cla vang vi n6 lam tang chi phi ca hoi khi nam gilr mot tai san khéng sinh 10i
nhu kim loai quy.

Madi lién hé giira eo bién Hormuz va tui tién cia nha dau tu

Nguyén nhan sau xa chi phdi thj truong hién nay nam & eo bién Hormuz, noi
gian doan haon 10 triéu thung dau moéi ngay. Khi yét hau nang luogng nay bj that
chat, gid dau Brent cé kha nang thiét 14p mat bang mdi quanh méc 100
USD/thung, kéo theo su gia tang chi phi san xuat va sinh hoat toan cau.

Tuy nhién, thi truong ching khoan, dac biét la chi s6 S&P 500, lai cho thay kha
nang chong chiu ddng ngac nhién. Diéu nay dugc ly gidi bdi cau tric kinh té
hién dai véi ty trong I6n tur cac tap doan cong nghé it phu thudc vao nhién liéu
hda thach. Chinh su 6n dinh tuong déi cda thi truong c6 phi€u d& phan nao lam
gidm nhu cau trd &n cuc doan vao vang trong ngan han.

DU cé su sut gidam trong ngan han, trién vong dai han clda vang van dugc cac
dinh ché tai chinh Ién nhu Tata Mutual Fund danh gié rat tich cuc. Dot diéu
chinh t&r 5.400 USD xuéng 5.000 USD/ounce dugc xem la nhip nghi can thiét
sau mot chu ky tang néng kéo dai suét nam 2025.

Céc yéu t6 ho tro virng chac cho vang bao gom:

Con khat vang ctdia cdc Ngan hang Trung uong véi xu hudng giam phu thudc
vao tién phap dinh khién lugng vang mua vao tu cac dinh ché quéc gia tang
gan gap doi trong thap ky qua.




Nguon cung han ché khai thac vang ngay cang tré nén khé khan va ton kém
hon.

Co hoi tir bac khi kim loai nay khong chi la tai san trd an ma con la nguyén liéu
chién lugc cho nganh céng nghiép chip va nang lugng tai tao. Mlc gidm 5%
hién tai cla bac dugc coi la co hoéi gidi ngan tirng phan ly tuéng cho tdm nhin
trung han.

Trong béi cdnh vi md bién thién khon luong, viéc doan dinh hay do day thuong
mang lai rdi ro Ién. Cac chuyén gia khuyén nghi nha dau tu nén gilr moét ty
trong vang hgp ly trong danh muc nhu moét "tam 1a chan” phong tha, déng thoi
theo doéi sat cac quyét dinh 13i suat cla Fed va dién bién tai eo bién Hormuz dé
diéu chinh chién lugc kip thoi.
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