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Bất chấp những biến động lớn của kinh tế toàn cầu và rủi ro gia tăng từ các
biện pháp thuế quan, Việt Nam vẫn vươn lên trở thành nền kinh tế tăng trưởng
nhanh nhất châu Á trong năm 2025. Đây là đánh giá đáng chú ý được Bộ phận
Nghiên cứu Đầu tư Toàn cầu HSBC đưa ra trong báo cáo Vietnam at a glance –
Quán quân tăng trưởng châu Á vượt “sóng gió” thuế quan.

Theo HSBC, tăng trưởng GDP của Việt Nam năm 2025 đạt khoảng 8% – mức cao
thứ hai trong vòng 15 năm trở lại đây, giúp Việt Nam vượt lên dẫn đầu không
chỉ trong ASEAN mà trên toàn châu Á. Sang năm 2026, tăng trưởng được dự báo
đạt khoảng 6,7%, trong bối cảnh kinh tế thế giới vẫn tiềm ẩn nhiều bất ổn.

HSBC cho rằng năm 2025 là một trong những giai đoạn nhiều biến động nhất
của kinh tế toàn cầu, với căng thẳng thương mại và các rào cản thuế quan gia
tăng. Việt Nam được đánh giá là một trong những nền kinh tế châu Á chịu ảnh
hưởng lớn từ rủi ro này, chỉ sau Trung Quốc. Tuy nhiên, thực tế cho thấy nền
kinh tế Việt Nam đã thể hiện khả năng thích ứng và chống chịu đáng kể.
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HSBC dự báo tăng trưởng của Việt Nam đạt 6,7% trong năm 2026

Dù liên tục đối mặt với các cú sốc thuế quan, kim ngạch thương mại của Việt
Nam năm 2025 vẫn lập kỷ lục, đạt khoảng 928 tỷ USD, tăng 18% so với năm
trước. Kết quả này đến từ việc doanh nghiệp chủ động đẩy nhanh đơn hàng,
đồng thời cơ cấu xuất khẩu ngày càng phù hợp hơn với nhu cầu thị trường. Tính
theo bình quân động 3 tháng, xuất khẩu của Việt Nam tăng tới 30% so với cùng
kỳ, vượt trội so với nhiều nền kinh tế khác.

HSBC nhận định, xu hướng phát triển mạnh mẽ của trí tuệ nhân tạo đang thúc
đẩy nhu cầu chip và tái định hình chuỗi cung ứng bán dẫn toàn cầu. Trong bối
cảnh cạnh tranh Mỹ – Trung gia tăng, đây được xem là cơ hội để Việt Nam đẩy
mạnh xuất khẩu điện tử, qua đó giảm thiểu tác động từ thuế quan, dù hiện nay
xuất khẩu vẫn chủ yếu tập trung vào phân khúc điện tử tiêu dùng giá thấp.

Đáng chú ý, dù chịu mức thuế đối ứng 20% tại thị trường Mỹ, Việt Nam vẫn mở
rộng thị phần ở các nhóm hàng chủ lực như điện thoại, dệt may và giày dép. Về
đầu tư nước ngoài, năm 2025 vốn FDI đăng ký mới giảm nhẹ 12% so với cùng
kỳ nhưng vẫn duy trì ở mức cao lịch sử, với sự dịch chuyển rõ nét về cơ cấu khi
vốn từ Trung Quốc vươn lên dẫn đầu, chiếm khoảng 30% tổng vốn đăng ký.

Bên cạnh khu vực đối ngoại, động lực tăng trưởng trong nước tiếp tục giữ vai trò
trụ cột. Tiêu dùng cá nhân tăng khoảng 8% nhờ tầng lớp trung lưu mở rộng; đầu
tư toàn xã hội tăng gần 9%, trong khi phát triển hạ tầng tiếp tục là đòn bẩy
quan trọng. Ngành du lịch cũng ghi nhận năm bứt phá với hơn 21 triệu lượt
khách quốc tế, mang lại khoảng 40 tỷ USD, tương đương 7% GDP.
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Lạm phát năm 2025 được kiểm soát ở mức 3,3%, phù hợp dự báo của HSBC, dù
có thời điểm chịu áp lực từ giá thực phẩm tăng do gián đoạn nguồn cung. Bước
sang năm 2026, HSBC dự báo lạm phát duy trì quanh mức 3,5% và tăng trưởng
GDP đạt 6,7%.

HSBC lưu ý, dù Việt Nam đã vượt qua “sóng gió” thuế quan một cách ấn tượng,
các rủi ro vẫn hiện hữu. Năm 2026, Việt Nam sẽ bước vào giai đoạn chính trị –
kinh tế quan trọng với Đại hội Đảng lần thứ XIV, mở ra định hướng phát triển
mới. Với mục tiêu tăng trưởng GDP ít nhất 10% trong năm 2026, theo nghị
quyết Quốc hội, Việt Nam sẽ cần một “cú hích” mạnh mẽ và đồng bộ từ thương
mại, đầu tư quy mô lớn và tiêu dùng nội địa bền vững.

Nam Sơn (t/h)
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