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Goi tén 2 cé phiéu ngan hang duoc khuyén
nghi MUA, tiém nang tang 42%
13:21 16/04/2026

Hai c6 phiéu ngan hang nay dugc khuyén nghi MUA dua trén nén tang co ban
virng va du dia tang truéng rd rang.

Anh minh hoa

Nhiéu cong ty chiing khodn mdéi day ti€p tuc dua ra khuyén nghi MUA déi véi
cdc ma c6 nén tdng co ban viing chac va du dia tang truéng rb rang. Dang chu
y, c6 phi€u ACB va VPB dang dugc cham diém cao, véi mic tang ky vong |én téi
42%.

ACB: Ky vong phuc héi lgi nhuén, dinh gia van hap dan

Ching khoan Vietcap mai day khuyén nghi MUA doi véGi c6 phi€u ACB, véi gia
muc tiéu 32.000 dong/cd phiéu, tuong itng muc tang ky vong khoang 42% so
vG6i ngay phat hanh bdo cdo



DU da diéu chinh gidm nhe gid muc tiéu (gidm 3,9%), Vietcap cho rang dong
thai nay chu yéu phan dnh quan diém than trong hon vé tang trudng tin dung
trong trung han, khi giad dinh dugc ha t&r 18% xuéng 16%. Diéu nay phu hgp véi
dinh hudng kiém soat rui ro clia co quan quan ly cling nhu chién lugc tang
trudng bén virng cla ngan hang.

O g6c dd chat lugng tai san, ACB dugc dénh gid da ch dong “don dep” bang
can doi trong nam 2025 khi ghi nhan manh chi phi du phong, dac biét trong quy
IV. Sau budc di nay, ty 1é ng xau gidm xudng dudi 1%, trong khi ty |é bao phu
ng xau tang Ién 114% - muc cao trong nhiéu nam tré lai day.

Nh& nén tang nay, chi phi tin dung nam 2026 dugc ky vong giam dang ké, tao
du dia cai thién Igi nhuén. DU vay, mét rdi ro ngan han la bién 1ai rong (NIM) cé
thé chiju ap luc.

Vé trung han, trién vong ctia ACB van tich cuc. Vietcap du bdo NIM sé phuc hoi
tlr nam 2026 khi canh tranh trong mang bén Ié - linh vuc thé manh clda ngan
hang dan ha nhiét. Déng thai, su phuc hoi cia nhém ho kinh doanh cling gilp
giam ap luc huy déng von.

Ngoai ra, dong luc tang trudng con dén tir thu nhap ngoai lai. Mdng
bancassurance dugc ky vong phuc hoéi ré nét sau tai co cau, trong khi Cong ty
Ching khoan ACBS tiép tuc tang truédng manh. Dang chud y, ké hoach thanh lap
cong ty bdo hiém nhan tho trong nam 2026 cé thé gilp thu nhap phi bdo hiém
tang khodng 20%.

VPB: Tang trudng tin dung dan dau, hé sinh thai tao loi thé canh tranh

Trong khi dé, Ching khoan NH Viét Nam khuyé&n nghi MUA c6 phiéu VPB véi gia
muc tiéu 34.000 déng/c6 phiéu, tuong tng mic tang ky vong 31%.

Dong luc 16n nhat cta VPBank dén tu tang trudng tin dung vugt troi. Tinh dén
cu6i nam 2025, quy mo tin dung ctia ngan hang dat gan 945.000 ty déng, tang
tGi 35% so vdi cung ky, cao hon dang ké so v4i muc trung binh toan nganh.

Pa tang nay dugc thidc day béi su phuc hoi ciia cho vay mua nha, tin dung tiéu
dung va dac biét la hoat dong cho vay ky quy ching khoan.

Bén canh dd, VPBank s& hitu hé sinh thai tai chinh da dang véi khoang 30 triéu
khach hang, trdi rong tu tai chinh tiéu dung (FE Credit), chirng khoan
(VPBankS), bado hiém (OPES), ngan hang so (Cake) dén cac nén tadng dich vu. Hé
sinh thai nay cho phép ngan hang ddy manh ban chéo sadn pham, gia tang thu
nhap ngoai lai va t6i uu chi phi van hanh.



MOt yéu t6 dang cha y khac la co héi md rong von thong qua viéc tham gia tai
ca cau GPBank. Diéu nay c6 thé gitp VPBank dugc ndi “room” sd hitu nudc
ngoai, tao diéu kién thu hit thém von tir cac nha dau tu chién lugec nhu SMBC
hodc cac déi tdc méi, qua dé ciing c6 nén tang tai chinh va duy tri tang trudng
cao.
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