TAP CHI BIEN TU
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Q CONGLUAN

GVR hudng lgi 16n tir khu cong nghiép, duoc
khuyén nghi MUA véi tiém nang tang 28%
07:13 17/12/2025

Mang khu céng nghiép ti€p tuc dugc danh gia la yéu t6 hoé trg quan trong cho
két qua kinh doanh cla cong ty trong giai doan téi.

M&i day, Ching khoan KB Viét Nam (KBSV) da cong bo bado cdo cap nhat trién
vong c6 phiéu GVR cla Tap doan Cao su Viét Nam.

Vé két qua kinh doanh, trong quy 111/2025, GVR ghi nhan doanh thu dat 9.294 ty
dong, tang 20% so véi cung ky. Trong khi lgi nhuan sau thué dat 2.187 ty dong,
tang manh 95%.

Dy phéng KQKD & dinh gia

FY-end 2023 2024 2025F 2026F
Doanh s6 thuan (ty VND) 22,138 26,242 31,124 31,473
L&i/(18) tif HDKD (ty VND) 2,796 5,001 6,500 6,270
Ldi nhudn cta CD cong ty me (ty VND) 2,623 3,088 5,653 5,966
EPS (VND) 656 997 1,413 1,492
Tang trudng EPS (%) -32 52 42 5.5
P/E (x) 32.0 30.4 189 17.9
P/B (x) 15 2.1 16 15
ROE (%) 6 8 10 10
Ty suat co tifc (%) 1 1 1 1

Nguon: Fiinpro, KBSV

Du phéng két qua kinh doanh cta Tap doan Cao su Viét Nam

LGy ké 9 thdng nam 2025, doanh thu clia GVR dat 20.861 ty dong, tang 23%,
con lgi nhuan sau thué dat 5.122 ty dong, tang 89%.

Nam 2026, KBSV du bdo doanh thu mang cao su dat khodng 25.393 ty déng,
giam nhe 0,5% so vd&i nam trudc. Gid ban cao su binh quan dugc du bdo ¢ muc
45,3 triéu dong/tan, gidm 5%; san luong tiéu thu du kién dat 560.374 tan, tang
4,7%.

Bén canh linh vuc cao su, mang khu céng nghiép tiép tuc dugc danh gia la yéu
td hoé trg quan trong cho két qua kinh doanh cuta cong ty.




Trong thadng 11/2025, UBND tinh Dong Nai ghi nhan tién d6 kha quan tai 3 khu
cbng nghiép trén quy dat ciia GVR, gom: KCN Long Dlc da phé duyét 100%
phuong an béi thuong; KCN Bau Can - Tan Hiép da chi tra boi thudong cay cao
su; va KCN Xuan Qué - S6ng Nhan da phé duyét phuong an boi thuong cay
trong.

Trén co sd tién do nay, KBSV ky vong qua trinh dén bu tai cac khu céng nghiép
sé dugc day nhanh trong giai doan 2026-2028. Theo dé, khodn thu nhap rong
khdc nam 2026 cla doanh nghiép du kién dat 1.977 ty dong, tang 50% so vGi
nam trudc do.

Vé hoat dong cho thué, KBSV du bao dién tich khu cong nghiép thué mdéi cta
GVR trong nam 2025 va 2026 lan lugt dat 70ha va 80ha.

Tuong Ung, doanh thu cho thué khu cong nghiép nam 2025 udc dat 1.240 ty
dong (+69%) va nam 2026 dat khoang 1.465 ty dong (+29,7%). Trong d6, KCN
Nam Tan Uyén 3 dugc ky vong déng gép hon 50% ty trong doanh thu nho viéc
ghi nhan moét lan.

Dua trén trién vong kinh doanh tich cuc cung két quad dinh gia, KBSV dua ra
khuyé&n nghi MUA déi vaGi c6 phiéu GVR véi gid muc tiéu 33.400 dong/co phiéu,
tuong duong muc tang 28%.
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