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Nền kinh tế Việt Nam phục hồi mạnh mẽ năm 2025, với VN-Index vượt 1.300
điểm và dòng vốn ngoại tăng, Công ty cổ phần Hoàng Anh Gia Lai (HAG) dưới sự
lãnh đạo của bầu Đức nổi bật với hành trình vượt khó. Từ đỉnh cao cổ phiếu trên
40.000 đồng năm 2010, xuống đáy dưới 3.000 đồng năm 2020 do nợ nần và lỗ
lũy kế 7.500 tỷ đồng, HAG hồi sinh với tái cấu trúc tập trung nông nghiệp.

Kế hoạch hoán đổi nợ được HAG công bố vào ngày 25/8/2025 đánh
dấu một mốc quan trọng trong quá trình tái cấu trúc kéo dài nhiều
năm. (Ảnh: internet)

HAG công bố phát hành 210 triệu cổ phiếu giá 12.000 đồng để hoán đổi nợ
2.520 tỷ đồng cho nhóm chủ nợ (Công ty Tư vấn Đầu tư Hướng Việt và 5 cá
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nhân), chiếm 16,65% vốn sau giao dịch (hạn chế chuyển nhượng 1 năm). Việc
này giảm lãi vay hàng năm 200-300 tỷ đồng, cải thiện bảng cân đối từ nợ đỉnh
30.000 tỷ đồng năm 2018 xuống còn khoảng 10.000 tỷ đồng. Cổ phiếu đóng
cửa 17.200 đồng, tăng kịch trần, vốn hóa vượt 18.100 tỷ đồng – cao nhất từ
2015.

Kết quả kinh doanh ấn tượng củng cố đà tăng: Quý II/2025 doanh thu 2.329 tỷ
đồng (tăng 53%), lợi nhuận 510 tỷ đồng (tăng 88%), lũy kế 6 tháng đạt 870 tỷ
đồng (tăng 74%), hoàn thành 67% kế hoạch năm. Với 16 quý lãi liên tiếp, HAG
xóa lỗ lũy kế, thoát diện cảnh báo HoSE từ 26/8/2025, mở cửa giao dịch ký quỹ
và thu hút quỹ đầu tư.

Chuyển dịch sang nông nghiệp bền vững (chăn nuôi heo, trái cây xuất khẩu),
HAG lợi thế quy mô đất 100.000 ha tại Lào-Campuchia, hưởng lợi giá hàng hóa
ổn định. So với Masan hay Dabaco, HAG tăng trưởng nhờ EVFTA/CPTPP, nhưng
rủi ro vẫn có pha loãng cổ phiếu 16%, biến động giá nông sản, khí hậu, cạnh
tranh từ Thái-Trung.

Với P/E 15-20 lần, thấp hơn ngành, và quan tâm từ Dragon Capital, HAG hứa
hẹn tăng trưởng, đây là minh chứng cho sức sống doanh nghiệp Việt.

L.T (t/h)

HAG tái cấu trúc thành công: Hoán đổi nợ 2.520 tỷ đồng, cổ phiếu đỉnh cao 10 năm
https://thuonghieucongluan.com.vn/hag-tai-cau-truc-thanh-cong-hoan-doi-no-2-520-ty-dong-co-phieu-dinh-cao-10-nam-
a277049.html


