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HAGL but pha tro lai: Cu bat tay chién luoc tu
cac to chuc tai chinh

06:29 18/11/2025

C6 phiéu HAG cta Cbng ty CP Hoang Anh Gia Lai (HAGL) dang tao nén cl tang
gia manh mé trén thi trudng ching khoan. Phién giao dich ngay 17/11, HAG
tang tran 1én 18.850 dong/cp, dat mic cao nhat trong 10 nam, dua von hda
doanh nghiép 1én 22.496 ty dong. T dau nam 2025 dén nay, c6 phi€u tang hon
56%, vugt xa muc tang 30,6% cua VN-Index.

Gia c6 phiéu di |én gilp tai sdn cta 6ng Poan Nguyén Dlc (bau Duc) cung hai
ngudi con - Doan Hoang Nam va Doan Hoang Anh - tang dang k&, nho sé hiiu
gan 370 triéu c6 phiéu HAG, tuong (ng gia tri xap xi 7.000 ty dong.

N6 luc thoat 16 va muc tiéu lgi nhuan

Giai doan truéc 2020, HAGL lién tuc ghi nhan thua 16 hang nghin ty déng; c6
phi€éu cé ldc giam xuéng 2.400 dong/cp vao nam 2020. Lo liy ké dat dinh quy
1/2021 v6i con s6 gan 7.500 ty dong.

HAGL bt pha tré lai: Ca bat tay chién lugc tir cac t6 chic tai chinh
(Anh: internet)



T& nam 2022, két qua kinh doanh dan cdi thién. Dén dau nam 2025, HAGL da
xba sach 16 liy ké&. Doanh nghiép dat muc tiéu 1ai 1.500 ty déng trong nam
2025 va hudéng dén 5.000 ty déng vao nam 2028. Néu dat ké hoach, nha dau tu
mua c6 phi€u ¢ muic gid hién nay sé c6 muic dinh gid P/E forward nam 2028
khoang 4,5 lan.

Song song tang trudng kinh doanh, bau Buc x& ly dang ké cac khodn ng phuc
tap trong nhiéu nam. Mot s6 dau moc dang cha y:

Nam 2023: Eximbank dong y x6a hon 1.400 ty dong tién lai vay.
Nam 2024: HAGL phat hanh 130 triéu c6 phiéu riéng |1é, thu vé 1.300 ty dong.

Nam 2025: Hodn déi 2.520 ty déng ng thanh 210 triéu c6 phiéu (gid 12.000
dong/cp).

Nho do, ty 1&é ng phai trd/von chd sé h(tu gidm tir mic gan 3 lan (nam 2021)
xuéng 1,09 lan vao ngay 30/9/2025, dugc danh gid la mdc an toan hon rat
nhiéu so véi trugc day.

Su phuc héi manh mé clia HAGL cac nam gan day gan lién véi su xuat hién cua
mot s6 t6 chirc tai chinh déng vai tro cha luc.

Hé sinh thai LPBank tirng la nguén von I6n trong nam 2024

Dau nam 2024, HAGL ban thanh c6ng 130 triéu c6 phiéu riéng |é cho 3 nha dau
tu:

Ong L& Minh Tam
Ching khoan LPBank (LPBS)
Tap doan Thaigroup

Cac nha dau tu nay déu co lién hé véi LPBank. Cung thai diém, LPBank cam két
tai trg 5.000 ty dong cho HAGL. Trong giai doan dau, hon 1.600 ty déng da dugc
gidi ngan, chu yéu phuc vu dau tu vao chudi, sau riéng va chan nudi heo.

Tuy nhién, tir dau 2025, cac khodn vay tir LPBank khong con xuat hién trén bao
cdo tai chinh cla HAGL, cho thay dong von da dugc thay thé bdi mbét nhdém té
chic tai chinh khac.

Nhém OCB - OCBS tré thanh doéi tac tai chinh quan trong nhat



Tinh dén ngay 30/9/2025, OCB la chd ng I16n nhat cta HAGL, véi téng gid tri
khoan vay Ién téi 5.194 ty déng, bao gom:

Vay ngan han: 3.976 ty dong

Trai phi€u do OCB va Chiing khodn OCBS nam gilr: 1.000 ty dong
Vay dai han: 218 ty dong

Nhu vay, riéng nhém OCB - OCBS chiém 62% t6ng ng vay ctia HAGL.
Cac thuong vu chuyén no thanh vén gép

Trong quy 111/2025, 6 nha dau tu chap nhan chuyén 2.520 ty déng ng thanh 210
triéu c6 phiéu HAG. Trong so nay:

Cong ty CP Tu van Pau tu Hudng Viét chuyén déi gan 721 ty dong.
Hudng Viét dang s& htu 93,37% von tai Chidng khoan OCBS.
Chu tich Huéng Viét la 6ng V6 Quang Long, ciling la Chu tich OCBS.
Su dich chuyén nhan su cung cé lién két giira cdc bén

Ong Nguyé&n Blc Quan Tung — nguyén Ianh dao LPBS — ting dang ky tham gia
thuong vu mua 130 triéu c6 phiéu HAG nam 2023. Hién 6ng gilr chirc Téng
Giam déc OCBS.

HDQT HAGL nam 2025 xuat hién ba Ha Khiét Tran, Gidm doéc Dau tu von cua
Hudng Viét.

Ngoai cung céap tin dung, OCBS con tdang manh danh muc tu doanh HAG:
Ngay 1/1/2025: 0 dong

Ngay 30/6/2025: gan 65 ty dong

(MUc tu doanh ngay 30/9 chua dugc cong bo.)

Quan hé hop tac chién luoc hinh thanh

Théng 8/2025, 6ng Pham Hong Hai, Téng Gidm doc OCB, truc ti€p dan dau doan
cbng tac sang khdo sat hoat ddng n6ng nghiép cia HAGL tai Viét Nam, Lao va
Campuchia. Day dugc xem la budc tién quan trong, mé ra quan hé hop téac
chién lugc toan dién gilra hai bén, tir tin dung, dau tu dén hd trg phét trién
chubi gia tri néng nghiép.



T mot doanh nghiép bat dong san hang dau, HAGL ré sang ndong nghiép tur
nam 2007 vGi muc tiéu xay dung mo hinh quy mé 16n bang céng nghé cao. Hon
18 nam theo dudi hudng di nay, bau Dlc trai qua nhiéu that bai va ting cé thoi
diém khong ngan hang nao dadm cho HAGL vay.

Su xuat hién cta cac dinh ché tai chinh mdgi, dac biét la nhém OCB - OCBS,
cung no luc tai cau trdc va cai thién lgi nhuan, dang gilp HAGL budc sang mot
giai doan phat trién khac, viing vang hon, va cling nhiéu ky vong hon so vdi
nhiéu nam trudc.
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