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Hai c6 phi€éu ngan hang duoc khuyén nghi
MUA, ky vong tang 15%
07:02 16/10/2025

2 ma c6 phiéu lot “tam ngam” gigi phan tich: Trién vong tang hai ch{r s, tin
dung phuc héi manh.

Anh minh hoa

Trong bdi canh dong tién dang quay lai nhém c6 phiéu ngan hang nhd ky vong
phuc hoi tin dung va Igi nhuan nra cudi nam, hai cai tén TCB (Techcombank) va
VCB (Vietcombank) dang dugc Ching khoan ABS khuyén nghi MUA, véi muc
sinh 16i ky vong hai ch{r s6.

TCB duoc khuyén nghi MUA véi gia muc tiéu 43.000 dong/cé phiéu, ky
vong tang gan 15%

C6 phiéu TCB (Ngan hang TMCP Ky Thuang Viét Nam - Techcombank) dugc
khuyén nghi MUA véi gid muc tiéu 43.000 déng/c6 phiéu, tuong ing mic tang
gan 15% so véi vung gia hién tai 37.000-38.000 dong.

Theo bdo cdo phan tich, téng thu nhéap hoat ddéng (TOI) va lgi nhuan trudc thué
(LNTT) ctia Techcombank trong quy 11/2025 lan lugt dat 12.743 ty dong (gidm
5% so véi cung ky) va 7.899 ty dong (tang 1% so véi cung ky).



Tinh dén hét quy 11/2025, tang trudng tin dung ctia ngan hang dat 10,7%, cao
hon dang ké so véi mic 9,9% cua toan hé théng. Du bdo ca nam, Techcombank
c6 thé dat muc tang trudng tin dung khodng 20%, nho ba yéu t6 chinh:

Th& nhat, thi truong bat dong san phuc hoi sau khi c6 su hd trg manh mé tu
chinh pht, dac biét [a doanh sé ban hang ctda Vinhomes va Masterise gitp thic
day nhu cau tin dung.

Th& hai, Techcombank dang da dang héa danh muc cho vay, huéng dén cac
linh vuc cé tiém nang tang truéng 6n dinh nhu hang tiéu dung nhanh (FMCG),
du lich, nghi dudng, dich vu tién ich.

Th& ba, ngan hang gidm dan su phu thudc vao tin dung bat déng san, qua dé
phan tan rdi ro va ddm bao chat lugng tai san.

Vé bién 1ai rong (NIM), Techcombank dugc du bdo chiu ap luc nhe trong nam
2025, dao déng quanh muc 4%, do chi phi huy déng tang. Tuy nhién, ngan
hang van duy tri dugc ty |é CASA cao, gilp bu dap tdc ddng nay. Sang nam
2026, khi thi truong bat dong san va tiéu dung héi phuc, NIM clia Techcombank
dugc ky vong sé tang trd lai, cung véi cac goéi ho trg 1&i suat tir chinh sach phuc
hoi kinh té.

Pang chu y, Céng ty Chiing khoan Techcombank (TCBS) du kién sé niém yét
trén san trong quy 1V/2025, tao thém dong luc tang trudng mdéi cho toan hé sinh
thai Techcombank. TCBS hién dugc danh gia la mot trong nhirng cong ty ching
khoan cé hiéu qua sinh 18i vugt tréi, véi moé hinh kinh doanh dac thu, khac biét
ré rét so vaéi phan Ién cac cong ty cing nganh.

V@i trién vong tang trudng tin dung tich cuc, khd nang ki€ém soat chi phi vén
hiéu quad va dong luc méi tir TCBS, Techcombank dugc ky vong sé tiép tuc duy
tri da tang trudng 6n dinh trong nam 2025-2026.

VCB duoc khuyén nghi MUA véi gia muc tiéu 70.000-74.000 dong/cé
phiéu, ky vong tang 11%

Trong khi dd, c6 phiéu VCB (Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam -
Vietcombank) cling duoc khuyén nghi MUA, véi gid muc tiéu 70.000-74.000
dong/c6 phiéu, tuong Ung Igi nhuan ky vong khoang 11% so véi vung gié
62.000-64.000 dong.

Theo bdo cdo phan tich, két qud kinh doanh quy 11/2025 cla Vietcombank duy
tri 6n dinh véi lgi nhuan trudc thué dat 11.034 ty dong, tang 9,1% so vdi cung
ky, trong khi t6ng thu nhap hoat dong (TOI) dat 35.133 ty dong, va Igi nhuan



0y ké 6 thdng dau nam dat 21.894 ty déng, hoan thanh gan 50% ké& hoach
nam.

Cac chuyén gia danh giad Vietcombank duy tri dugc chat lugng tai san hang dau
nganh, véi ty 1é ng xau chi 1% va ty 1& bao phd ng xau dat 214% tinh dén cudi
quy 11/2025. Diéu nay cho thay ngan hang ki€m soét rui ro tin dung tét, duy tri
strc khoe tai chinh vitng vang gilta béi canh kinh té con bién dong.

Du bdo, tang trudng tin dung nam 2025 cua Vietcombank dat khodng 15-16%,
nho thi trudng bat déng san dan khadi sac va nhu cau tin dung phuc héi. Ngoai
ra, viéc sap nhap céng ty con VCB NEO ciing gilp ngan hang mé rong mang
ban 1&, dong thoi hudng lgi tr mat bang 1ai suat thap dugc duy tri 6n dinh trong
nam téi.

Mot yéu t6 tich cuc khac dén tir k€ hoach ddy manh giadi ngan dau tu cong, gép
phan kich thich nhu cau tin dung doanh nghiép - linh vuc ma Vietcombank cé
thé manh dac biét, nhat la véi nhdm doanh nghiép quéc doanh.

Vé bién lai rong (NIM), Vietcombank dugc ky vong phuc hoi Ién khoang 3% vao
cu6i nam 2025, nho chuyén dich chién lugc sang mang cho vay trung va dai
han, cling nhu lgi thé vé chi phi vén thap nhat trong hé théng.

V&i nén tang tai chinh lanh manh, hiéu qua hoat dong cao va kha nang kiém
soat rui ro vugt tréi, VCB dugc danh gia la ¢6 phiéu ngan hang hang dau nén
nam gilr trong nam 2025, phu hgp cho nha dau tu trung - dai han ky vong lgi
nhuan 6n dinh va an toan.
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