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Hai kich ban cu thé cho thi truong chitng khodn
nam 2024

15:43 03/01/2024

VDSC dua ra 2 kich ban cu thé cho thj trudng chiing khodn ndm 2024. O kich
ban co s, VN-Index sé dao dong & muc 1.080 - 1.380 diém trong nam 2024. O
kich ban tiéu cuc, VN-Index dugc du bdo dao déng tir 950 - 1.250 diém.

Theo COng ty C6 phan Chiing khoadn Rong Viét (VDSC), FED sé bat dau cat gidm
lai suat diéu hanh tir quy Il hodc quy [11/2024, t&r dé gidm ap luc cho diéu hanh
chinh sach tién té cho Ngan hang Nha nudc.

“Chdng t6i cho rang cac rai ro vé 1ai suat va ty gia cta Viét Nam c6 thé hién
hitu 3 mo6t s6 thai di€ém nhat dinh, nhung khong phai la van dé nghiém trong.
Khong gian dé ti€p tuc ma rong chinh sach tai khda va tién té trong nam 2024
la khong nhiéu. Thay vao do, ching toéi ky vong mét méi trudng chinh sach én
dinh theo hudéng tich cuc, gitup lai suat trong nén kinh té duy tri & vung thap.
Yéu t6 nay sé lam tang su hdp dan cla cac I6p tai san dau tu, bao gom thi
truong c6 phiéu”, cadc chuyén gia ctia VDSC cho biét.
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Dong tién tir nha dau tu ca nhan sé la dong luc dan dat chinh cda thi
truong chirng khoan nam 20247

Céng ty chiing khodn nay cho rang, nhitng ép luc cang thang nhat ctia nén kinh
té da qua di, song con duong phuc hoi kinh té€ con nhiéu gap ghénh. Theo dd,
nam 2024 dugc xem la “dé thad hon” & hau hét cac van dé caa nam cd.

Kinh té vi m6 sé phuc hoéi tr mirc nén thap ctia nam 2023 nho vao su cdng
hudng tich cuc cta chinh sach tai khda va tién té sé bat ddu mang lai hiéu Ung
lan tda tét sang cac thanh phan kinh té khac trong nam 2024.

Cung véi dé, nhu cau don hang cta thé gidi phuc hbi sau nam 2023 giam hang
ton kho. Niém tin tiéu dung cai thién cling thidc day chi tiéu tiéu dung va doanh
sO ban 1é hang hoa.

Theo VDSC, mot sé bién sé vi moé cé thé trd thanh “con gié ngugc” cua thi
trudng bao gém ap luc lam phat sé tang cao hon trong nam 2024, do ca yéu to
trong va ngoai nudc; thi trudng bat dong san loay hoay vung day, thi€u vang
thanh khoan va gay ap luc dong tién trd ng cia doanh nghiép, két hgp véi kinh
té thé gidi di vao suy thoai, khién mdc d6é phuc héi cta linh vuc xuat nhap khau
khéng nhu ky vong.

“Nén kinh té Viét Nam theo dé c6 thé sé chua thoat khdi trang thai suy giam”,
VDSC cho hay.

Vé thj truong chiing khodn, VDSC cho rang, trong béi cadnh thi€u cau chuyén thu
hdat nha dau tu nudc ngoai, dong tién tir nha dau tu cad nhan sé la dong luc dan



dat chinh cuda thij truong.

VDSC du bao thi trudng giao dich trong trang thai sideway (di ngang) véi bién
do hep cho téi cudc hop céd quyét dinh ha 1ai suat dau tién cta Fed (du kién
thang 3/2024). Sau dé, VDSC cho rang théng tin tién dé6 KRX nén dugc theo doi
sat sao vi thai di€m van hanh hé théng nhiéu khd nang mang lai mét dot tang
diém toét. Néu kha quan, mot tin hiéu vé khad nang nang hang ti cac két qua
danh gia thi truong clia MSCI va FTSE (thang 6, thadng 9, thang 11) sé gilp tiép
ndi da tang diém. Nguagc lai, thi truong cé thé diéu chinh trd lai trang thai
sideway.

VDSC dua ra 2 kich ban cu thé cho thj trudng chiing khodn nam 2024. O kich
ban co s3, VDSC du bdo VN-Index sé dao dong & mirc 1.080 - 1.380 diém trong
nam 2024.

Cong ty chiing khodn nay gia dinh FED sé cat gidm |ai suat trong nam 2024 mot
cach lanh manh trong béi cdnh kinh té My khong xdy ra suy thoai. Chi s6 USD
Index suy yéu tuong (ng véi dién bi€n nay, gilp gidm é&p luc ty gid USD/VND.

O kich ban nay, hoat ddng xuat nhap khau dugc du bdo cai thién tir mic nén
thap ctia nam 2023. Tin dung trong nudc khoi théng véi toc d6 tang trudng
mang tinh thuc chat va tét hon nam 2023. Nho do, thi truong bat ddng san khé
dién bién tiéu cuc hon, mac du chua thé sém hoi phuc & cac phan khiic mang
tinh dau co cao.

Véi gid dinh van hanh thanh cong KRX va chuyén déi sang co ché CCP, VDSC du
bdo thi trudng sé sbéi ddng hon véi nhiéu thuong vu huy dong von théng qua
phat hanh c6 phi€u & nhdm ngén hang, bat dong san (cé thé nham thanh todn
cac nghia vu trai phiéu), cong ty ching khoan.

Theo VDSC, dinh giad thap gan véi muc lich s&t 3 nam cda nhém cé phiéu von
hda 16n nhu ngan hang, bat dong san sé han ché rui ro gidm gia sau cua thi
truong. O kich ban nay, VDSC ky vong 13i suat tién gui ky han 12 thang cla cac
nhom ngan hang thuong mai sé 6n dinh & mic 5-6%. Thanh khoan trung binh
phién phan 16n trong khodng 15.000 - 20.000 ty déng, c6 thé 1én tdi 25.000 ty
trong giai doan thi truong thuan lgi.

O kich ban tiéu cuc hon, kinh t& My va chau Au roi vao suy thodi véi tiém &n
nguy co khing hoang. Fed sé cat gidm manh tay haon, gay tadc dong tiéu cuc vé
tam ly dau tu trén thi truong thé gidi do lo ngai khiing hoang.

Theo VDSC, trong giai doan tiéu cuc cla thi truong chiing khoan thé qgidi, thi
truong chirng khoan Viét Nam thuong c6 muiac dd tuong quan cao. Bén canh dd,



rdi ro dia chinh tri dnh hudng chi phi logistics, gay ap luc [én lam phat toan cau.

Trong trudng hgp kinh t& My va chau Au tranh dugc khing hoang, cac déng luc
ndi tai cla nén kinh té la nhan té chinh quyét dinh téi thi truong. Trong khi dé,
von tin dung khé day ra ngoai thi truong do lo ngai ng xau clia cac doanh
nghiép bat dong san, ap luc trd ng trai phi€u qua han khdng duoc gidi quyét. Ap
luc ddo han trai phi€u clia cac tap doan tu nhan I16n. Xuat nhap khau tiép tuc tri
tré do niém tin ngudi tiéu dung tai My va EU thap.

Trong trudong hop nay, dong tién nhan réi sé luya chon kénh dau tu khac nhu
vang (trién vong tang gia trong boi canh dia chinh tri rdi ro va su suy yéu cla
USD khi Fed bat dau giam 1ai suat) hoac tai san la bat dong san dan cu phuc vu
nhu cau 6 thuc (chung cu, nha riéng ndi do).

Khi d6, VN-Index dugc du bdo dao déng tir 950 - 1.250 diém.
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