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Nhiều doanh nghiệp lớn đã lần lượt công bố kết quả kinh doanh quý I, ghi nhận
bức tranh 3 tháng đầu năm với nhiều tín hiệu tích cực.

Chứng khoán MBS là một trong những công ty chứng khoán đầu tiên công bố
kết quả kinh doanh quý I/2026, qua đó phần nào hé lộ bức tranh chung của
ngành trong những tháng đầu năm. Theo đó, doanh thu hoạt động của MBS đạt
1.019 tỷ đồng, tăng mạnh 52% so với cùng kỳ năm trước, cho thấy sự cải thiện
đáng kể về quy mô hoạt động và nguồn thu.

Tuy nhiên, áp lực chi phí gia tăng đã phần nào làm thu hẹp đà tăng trưởng lợi
nhuận. Cụ thể, chi phí hoạt động trong kỳ tăng vọt lên 307 tỷ đồng, gần gấp 3
lần so với quý I/2025. Đồng thời, chi phí tài chính cũng ghi nhận mức tăng 73%,
lên 280 tỷ đồng; trong đó riêng chi phí lãi vay đã chiếm tới 247 tỷ đồng, gần
gấp đôi so với cùng kỳ năm trước. Việc chi phí tăng cao phản ánh áp lực huy
động vốn và mở rộng hoạt động trong bối cảnh thị trường sôi động trở lại.
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Kết quả, lợi nhuận trước thuế của MBS trong quý I/2026 đạt 368 tỷ đồng, tăng
9% so với cùng kỳ. Dù vẫn duy trì tăng trưởng, nhưng mức tăng này khiêm tốn
hơn so với đà tăng của doanh thu do chi phí leo thang.

Tính đến ngày 31/3/2026, dư nợ cho vay ký quỹ và ứng trước tiền bán của MBS
đạt 15.520 tỷ đồng, tăng gần 500 tỷ đồng so với đầu năm. Diễn biến này cho
thấy hoạt động cho vay margin đã có dấu hiệu phục hồi trở lại sau giai đoạn
chững lại trong quý trước, đồng thời phản ánh nhu cầu sử dụng đòn bẩy của
nhà đầu tư đang dần gia tăng.

Chứng khoán VPS – doanh nghiệp dẫn đầu thị phần – ghi nhận kết quả kinh
doanh quý I/2026 tăng trưởng mạnh. Doanh thu hoạt động đạt 2.519 tỷ đồng,
tăng 72% so với cùng kỳ, đồng thời là mức cao nhất trong hơn 4 năm qua của
công ty.

Nhờ đó, lợi nhuận trước thuế đạt 1.547 tỷ đồng, tăng 68% so với quý I/2025 và
thiết lập kỷ lục mới. Lợi nhuận sau thuế cũng đạt 1.235 tỷ đồng, tăng tương ứng
68%.

Trong năm 2026, VPS đặt mục tiêu lợi nhuận trước thuế 5.750 tỷ đồng, tăng
29% so với năm trước. Như vậy, sau quý đầu năm, công ty đã hoàn thành
khoảng 27% kế hoạch cả năm.

Đáng chú ý, dư nợ cho vay của VPS lần đầu vượt mốc 30.000 tỷ đồng, đạt
30.407 tỷ đồng; riêng dư nợ margin đạt gần 29.979 tỷ đồng vào cuối quý
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I/2026, tăng 36% so với đầu năm, cho thấy nhu cầu sử dụng đòn bẩy của nhà
đầu tư tăng mạnh.

Ở chiều ngược lại, Chứng khoán Kỷ Nguyên Mới (trước đây là TC Capital) tiếp
tục ghi nhận kết quả kém tích cực khi lỗ gần 219 triệu đồng trong quý I/2026.
Lũy kế đến ngày 31/3/2026, khoản lỗ của doanh nghiệp này đã vượt 7,3 tỷ
đồng.

Chi Chi (t/h)
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