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Hé sinh thai VPBank cung co trién vong xép
hang tin nhiém cua VPBankS
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Viéc nam trong hé sinh thai VPBank tiép tuc la mét trong nhimng dong luc phat
trién quan trong cla VPBankS. Day dong thaoi cling la co s& dé VIS Rating ky
vong muc do ho trg tr ngdn hang me sé tang trong thoi gian tdi.

VPBankS duogc ndng trién vong Ién “tich cuc” nhd kha nang ho tro cua
ngan hang me

Theo béo cdo cong bd ngay 20/10, VIS Rating duy tri x€p hang tin nhiém to
chtc phat hanh dai han & mic A dé6i véi CTCP Chidng khoan VPBank (VPBanks;
HoSE: VPX) va nang trién vong xép hang t&r “6n dinh” 1én “tich cuc”. Theo VIS
Rating, su diéu chinh trién vong phan anh kha nang mdc d6 hoé trg tir Ngan
hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPBank; HoSE: VPB) sé tang |én trong 12 -
18 thang téi.

TOM TAT CAC YEU TG CHINH

Cue Ky Rat Yéu Yéu Duai Trung Binh  Trén Trung Manh Rat manh
Yiéu Trung Binh Einh

Pbanh gia boc lap

Khau vi rdi ro A
Pon bay A
Kha néang sinh I&i A
Mgudn van va Thanh khoan A
Cao R&t Cao Cire Ky Cao
H6 tro tir Cong ty lién két A
H6 trg tir Chinh pha
Ngubn: VIS Rating
LICH SU’ XEP HANG TiN NHIEM
Ngay Loai xép hang Xép hang Trién vong Hanh déng
20/10/2026 T8 chirc phét hanh dai han A Tich eue Cép nhat xép hang
01/12/2025 T6 chirc phat hanh dai han A Gn dinh *ép hang lan dau

Xé&p hang tin nhiém cda VPBankS. (Anh: VIS Rating).



VPBank du kién chao béan riéng |é hon 624 triéu c6 phiéu cho mot nha dau tu
nudc ngoai, nang von diéu |é |én 106.244 ty dong. Viéc tang von sé cing co bd
dém hap thu rdi ro cia ngan hang trong béi cdnh muc tiéu tang truéng tin dung
trén 30% trong nam 2026, qua do cdi thién ho so tin nhiém va nang cao nang
luc hd trg VPBankS. Pong thai, VIS Rating cling ky vong ho so tin nhiém doc lap
cla VPBanksS sé duy tri tuang doi on dinh trong 12-18 thang tai.

Tang trudng thu nhap thudng xuyén tir hoat dong cho vay ky quy (margin) va
trai phi€u sé ho tro su 6n dinh vé kha nang sinh 10i, trong khi nguén vén huy
dong tu dgt IPO nam 2025 tao du dia cho cdng ty mé rong hoat dong kinh
doanh, don vi xép hang tin nhiém nay danh giad. Theo VIS Rating, ty suat loi
nhuan trén tai san binh quan (ROAA) trung binh trong giai doan tir 2025 dén 6
thang dau nam 2026 dat 6,3%, so vGi 4% cla nam 2024.

“Su gan két chat ché vaéi VPBank sé ti€ép tuc la ddng luc quan trong cho hoat
dong kinh doanh cta VPBankS. Coéng ty sé ti€p tuc tan dung mang ludi khach
hang doanh nghiép clia ngan hang dé phat trién hoat dong tu van va bao lanh
phat hanh trai phi€u, dong thoi khai thac mang lugi khach hang ca nhan dé day
manh cho vay ky quy va phan phoi trai phi€u”, VIS Rating nhan dinh.

Bé&n canh dé, mdi quan hé déi tac chién lugc gilta VPBank va Sumitomo Mitsui
Banking Corporation (SMBC) ciing ho trg VPBanksS ti€p can nguén vén nudc
ngoai. Theo udc tinh tu VIS Rating, tai cu6i thdng 6/2026, ngubén vén vay nudc
ngoai chiém khodng 10,6% téng du ng vay cla VPBanks.

Ngoai VIS Rating, Chiing khoan Vietcap cling vira cong bd bdo cdo cap nhat vé
VPBankS, trong dé6 nhan manh mot sé diém sang trong két qua quy Il va 9
thang dau nam nhu cho vay margin mé réng, nang luc huy déng von da dang,
tang trudng quy mo khach hang...

Céac chuyén vién phan tich nhan dinh du két qua quy Il chiu tdc déng tu hoat
dong tu doanh, nhung trién vong quy IV cla VPBankS van dugc hod trg bdi kha
nang ti€p can ngudn von quoc té, tap khach hang tiém nang 16n chua khai thac,
nhu cau trai phiéu doanh nghiép ti€p tuc dugc duy tri, cing mat bang 1ai suat
du kién 6n dinh dén cudi nam.

Nén tang vitng chac, lién tuc duoc cung cé

VIS Rating nang trién vong tin nhiém trong béi canh VPBankS khong nglrng mé
réng quy mo hoat déng, cling co nang luc tai chinh. Dén cudi quy 111/2026, tong
tai san VPBankS dat trén 83.000 ty dong, tang 14,1% so v4i cubdi nam 2025, véi
du no cho vay ky quy va Ung trudc dat gan 40.000 ty dong, tang 17% va ding



th(r hai toan thi truong. V&i nguon vén chi sé hiru gan 36.300 ty dong, cong ty
van con du dia khoang 33.000 ty déng dé mad réng hoat dong cho vay ky quy.

Tai mang ngan hang dau tu, VPBankS dat doanh s6 tu van phat hanh ching
khodn ng (DCM) va ching khodn vén (ECM) gan 32.000 ty déng vao cudi quy I,
dong thoi phan phoi gan 35.000 ty dong san pham dau tu va 55 ty dong c6
phan IPO. 3 mang moi gidi, VPBankS ma rdng quy mod khach hang 1én 1,6 triéu,
tang 42% so véi dau nam. Két thic 9 thang nam 2026, VPBankS dat téng doanh
thu gan 10.600 ty dong, gap gan hai lan cung ky; lgi nhuan trudc thué 3.516 ty
dong, tang 8%.

Bén canh do, VPBankS dang lay y kién c6 dong vé phuong an tang von diéu |é
tr ngudn thang du von c6 phan, thong qua phat hanh c6 phiéu véi ty 1é 45%.
Cong ty du kién phat hanh 843,75 triéu c6 phiéu, vdi téng gid tri theo ménh gié
8.437,5 ty déng cho c6 déng hién hitru. Néu phuong an dugc théng qua va trién
khai, von diéu |é cla VPBankS sé tang l1én 27.187,5 ty dong (hon 1 ty USD),
trong nhéom dan dau nganh chidng khoan.

K& hoach nay ti€p noi qua trinh gia tdng quy mo von clda VPBankS ké tlr khi gia
nhap hé sinh thai VPBank. Sau khi nang von diéu |é |én 15.000 ty dong, cong ty
ti€p tuc ciing c6 nén tang tai chinh théng qua dgt IPO cudi nam 2025, dua von
diéu 1é |én 18.750 ty dong.

Bén canh ké& hoach tang von, VPBankS du kién trién khai khoan vay hgp vén
ma&i quy mo 150 triéu USD, do SMBC dung dau thu xép, kém diéu khoan cho
phép mad rong quy moé khodn vay (greenshoe option), ti€p ndi thanh cong tur
thuong vu huy dong 200 triéu USD dau nam nay.

Nén tadng von doi dao, lién tuc dugc bdi dap cung kha nang huy dong da kénh
gitp VPBankS phat trién danh muc san pham, dich vu da dang, tir cac goi vay
ky quy uu dai danh cho nha dau tu ca nhan dén dich vu quan ly gia sdn chuyén
sau hay cac nghiép vu ngan hang dau tu phtc tap.

Dong thoi, day cling la déng luc dé€ VPBankS mé rong hé sinh thai dich vu, day
manh ng dung cdéng nghé va Al nham nang cao nang luc canh tranh, t6i uu
van hanh va cai thién trai nghiém khach hang.
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