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Hi€u dang vé binh én thi truéng vang
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PGS.TS Ng6 Tri Long chia sé, 6n dinh thj truong vang khéng cé nghia la “ép gid”
xuéng, ma la lam sao dé thj truong van hanh minh bach, canh tranh céng bang
va khong bi chi phoi bai doc quyén hay dau co.

Trong 10 thdng nam 2025, gid vang tang téi 56%, mic tang manh nhat trong
gan 2 thép ky. Theo céc chuyén gia, cé 3 déng luc chinh dan dat da tang nay:
Th& nhat, chinh sach [ai suat cia Cuc Du trt Lién bang My (FED), viéc FED ha Iai
suat cham hon ky vong khién dong tién ti€p tuc tim dén vang nhu kénh gilt gia
tri an toan; tha hai, rdi ro kinh té toan cau gia tang do cang thang thuong mai
va chinh sach thué quan gilta cac nén kinh té I6n; th ba, cdc ngan hang Trung
uong toan cau, dac biét Trung Quéc va An Do da tdng manh mua rong vang,
day nhu cau Ién muc cao ky luc.

Véi da tang cua thé qgidi, thoi gian qua, thi trudng vang trong nudc da ching
ki€n nhiéu bién ddng. Theo nhan dinh, viéc bo déc quyén vang miéng la budc
ngoat, viéc van hanh mo hinh san vang la buéc di hop ly trong nam 2026 c6 thé
sé gilp ki€m soat nguon luc nay tot. Muc tiéu hudng téi la minh bach héa dir
liéu thi truong, ho trg hoach dinh chinh sach, gitp ki€m soat hoat ddng mua
ban bat thudng, ngan chan ria tién va dau co.




Trong 10 thang nam 2025, gia vang da tang téi 56%

Theo PGS.TS Ng6 Tri Long, hién chénh Iéch gid vang trong nugc va thé gidi Ién
téi 10 - 11%, trong khi cac nuéc trong khu vuc nhu: Théai Lan, Malaysia chi 0,5%.
Pay la van dé “dau dau nhat” cla co quan quan ly hién nay. Mlc chénh léch
qud I6n sé kéo theo hé qua la budn lau, that thoat ngoai té va ngudn thu thué,
lam méo mé canh tranh.

V@i Nghi dinh 232/2025/ND-CP vé quan ly hoat dong kinh doanh vang méi dugc
ban hanh, 6ng Ng6 Tri Long nhin nhan, day la budc di ding hudng nhung can
linh hoat hon. Trong dé, viéc quy dinh vén diéu 1&é qua cao déi véi doanh nghiép
kinh doanh vang hién nay cé thé vé tinh tao ra doc quyén nhém méi. O céc
nudc, von yéu cau chi tir 50 dén 200 triéu USD, con & Viét Nam lai doi téi hang
nghin ty. Diéu dé sé khién chi vai doanh nghiép du diéu kién va thi truong sé lai
méo mo.

PGS.TS Ngb Tri Long danh gia: “Diéu hanh thi truong vang khong thé lam trong
ngay modt ngay hai. Chlng ta can tién ting budc, tir vang vat chat, dén vang tai
khodn va vang phai sinh. Quan trong nhat, phai minh bach, canh tranh cong
bang va ding nham 1an gilra ‘6n dinh gid’ véi ‘bép gid’”.

Theo ba Chu Phuong - Chuyén gia vé thi truong kim loai quy, Nghi dinh 232 khi
trién khai thuc té, thi trudng vang sé phan nao dugc “gidi con khat”. Néu san
vang dugc trién khai sém va cé thém cac san pham phai sinh, dé sé la co hoi
dau tu tét. Ngoai viéc tang ngudn tin dung, han ché chdy mau ngoai té va gidm
vang lau thi thong qua giao dich phdi sinh, ngan sach Nha nudc cling sé cé



thém nguoén thu tu thué va phi.

Trudc dé, moét s6 chuyén gia cho rang, viéc thanh lap San giao dich vang la tat
yéu néu Viét Nam dat muc tiéu hudng dén xay dung Trung tam tai chinh Quoc
té...

Theo TS Pham Dlc Anh - Hoc vién Ngan hang, viéc nhap khdu vang dé phuc vu
san giao dich dung la cé thé tao ap luc 1én ty gid, do nhu cau ngoai té tang. Tuy
nhién, rai ro nay cé thé dugc kiém soat véi cac bién phap hop ly.

Theo do, Viét Nam can trién khai nhap khau vang moét cach cé kiém soat, chi
cap phép cho mét sé doanh nghiép uy tin véi khoi lugng phu hop, trdnh gay ap
luc dot ngdt 1én thi trudng ngoai hoi. Thuc té€ nam 2022, Viét Nam da nhap 43
tdn vang ma ty gid van 6n dinh, cho thay diéu nay kha thi.

Viéc thanh lap San giao dich vang la tat yéu

“Viét Nam hién cé lugng du trir ngoai hoi khé tét, da dé ho tro nhap khau vang
ma khoéng lam xdo trén thi trudng tién té. Cac doanh nghiép nhap khau nén s
dung cac céng cu tai chinh nhu hgp dong tuong lai ngoai té dé c6 dinh ty gia, tu
do6 gidm thiéu rui ro bién dong. Ngoai ra, can khuyén khich nguagi dan tham gia
cac kénh dau tu thay thé nhu trai phi€u doanh nghiép hay Quy ETF (Quy dau tu
mo phong theo bién déng cla chi s6 chitng khoan hoac trai phi€u), gitp giam
nhu cadu mua vang va tir dé gidm ap luc nhap khau”, 6ng Pham DPlc Anh dé
xuat.

Nhiéu y kién cling cho rang, quan trong la cac co quan chirc nang can phdéi hgp
chat ché va cong khai ké hoach nhéap khau dé 6n dinh tam ly thi truong, dam



bdo ty gid dugc kiém soat hiéu qua.

Ba Chu Phuong - Chuyén gia vang bac cho biét, bién déng cua thi trudng vang
thoi gian gan day la qua Ién. Trong khodng tir ngay 13 - 17/10, cac Quy tin thac
vang trén toan cau da mua téi 59 tan vang, gép phan khién gia vang lap dinh
nhanh. Tuy nhién, chi trong sang 22/10, gid vang SJC da gidm téi 5 triéu
dong/lugng. VGi nhitng bién dong manh nhu vay, cac nha dau tu khong cé
truong von 16n hodac khong mua vang tir vung gia thap sé rat dé roi vao tam ly
hoang so bdi ngay khi dau tu, chénh léch gilta gid mua - ban da la mét van dé.

B&i vi, khi buéc vao thi truong vang ¢ muec gid 150 triéu dong/luong, nha dau tu
da phai chdp nhan 16 khodng 3 triéu déng do doanh nghiép chi thu mua lai &
muc 147 triéu dong/lugng. Nha dau tu phadi ky vong gid vang tang thém 100 -
200 USD/ounce mdi c6 1ai, néu chi tang khoang 50 USD thi coi nhu hoa von,
dong nghia mat chi phi co hdi cta von.

Nh{rng nguoi mua vang t&r vung gia 50 - 70 triéu déng/lugng hién c6 thé tam
yén tdm, déng bang gid va can nhac cac kénh dau tu khac nhu bat dong san
hodc c6 phi€u. Nha dau tu mai néu ky vong lgi nhuan 50 - 60% nhu trudc day sé
dé “s6c¢”, bai thi truong hién da khéc.
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