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CTCP Nông nghiệp Quốc tế Hoàng Anh Gia Lai (HAGL Agrico - mã HNG) đang đối
mặt với lỗ lũy kế lên tới 9.643 tỷ đồng, nợ ngắn hạn vượt quá tài sản ngắn hạn
hơn 12.955 tỷ đồng.

Theo báo cáo tài chính bán niên 2025 đã kiểm toán vừa được công bố, HNG ghi
nhận doanh thu thuần đạt 216,8 tỷ đồng trong nửa đầu năm, tăng 47% so với
cùng kỳ năm trước. Đây là tín hiệu tích cực khi công ty đã thoát khỏi tình trạng
bán hàng dưới giá vốn – một vấn đề kéo dài từ năm 2021, thời điểm Thaco
Group tiếp quản. Lợi nhuận gộp đạt 41,9 tỷ đồng, đảo ngược so với mức lỗ gộp
262,6 tỷ đồng cùng kỳ 2024.
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Tuy nhiên, bức tranh tổng thể vẫn ảm đạm. HNG tiếp tục báo lỗ sau thuế 258,9
tỷ đồng, chủ yếu do chi phí khấu hao vườn cây chưa khai thác và tài sản kém
hiệu quả lên tới 130,3 tỷ đồng, cùng với lãi vay tăng vọt 74 tỷ đồng so với năm
trước, đạt 229,1 tỷ đồng. Kiểm toán nhấn mạnh rằng, với lỗ lũy kế khổng lồ và
tình trạng nợ ngắn hạn lấn át tài sản lưu động, tồn tại những yếu tố không chắc
chắn có thể đe dọa nghiêm trọng đến sự tồn tại lâu dài của công ty.
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Vấn đề bán hàng dưới giá vốn đã trở thành tâm điểm tại Đại hội đồng cổ đông
thường niên 2025 diễn ra hồi tháng Tư. Cổ đông đã chất vấn gay gắt về các
giao dịch với Thaco Agri – đối tác mua hàng lớn nhất của HNG. Chủ tịch Trần Bá
Dương, người dẫn dắt Thaco Group, khẳng định không có hành vi trục lợi, đồng
thời giải thích rằng giá vốn bao gồm các chi phí khấu hao hạ tầng, sản xuất và
phân bổ tài sản đã được tính toán hợp lý theo quy định.

Trước đó, dưới thời ông Đoàn Nguyên Đức (bầu Đức), HNG dù chìm trong thua lỗ
nhưng vẫn duy trì lợi nhuận gộp dương. Hiện nay, ông Đức vẫn giữ vị trí Phó
Chủ tịch Hội đồng Quản trị HNG và là thành viên duy nhất trong ban lãnh đạo
nhận lương, với mức 24 triệu đồng/tháng.

Tính đến ngày 30/6/2025, tổng tài sản của HNG đạt 18.281 tỷ đồng, nhưng tiền
mặt chỉ vỏn vẹn 18 tỷ đồng, chiếm tỷ lệ chưa đầy 0,1%. Vốn chủ sở hữu thu hẹp
còn 1.605 tỷ đồng, trong khi nợ phải trả lên tới 16.676 tỷ đồng, bao gồm gần
10.200 tỷ đồng nợ vay. Công ty đang tập trung vào các lĩnh vực chính như cao
su, cây ăn quả (xoài, chuối, bưởi) và chăn nuôi bò.

Để ứng phó, ban lãnh đạo HNG cho biết đang đẩy mạnh triển khai dự án nhằm
đảm bảo dòng tiền, tái cơ cấu nợ, giải quyết công nợ với các bên liên quan,
đồng thời hoàn tất thủ tục nhận chứng nhận quyền sử dụng đất tại Lào và
Campuchia để đầu tư và huy động vốn.

Trong khi HNG vật lộn với khó khăn, Tập đoàn Hoàng Anh Gia Lai của ông Đoàn
Nguyên Đức lại đang trên đà phục hồi mạnh mẽ. Tập đoàn này vừa xóa sạch lỗ
lũy kế gần 7.500 tỷ đồng và đặt mục tiêu lãi ròng 1.500 tỷ đồng năm 2025, nhờ
ba trụ cột chính: chuối, sầu riêng và chăn nuôi heo.
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