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Hoa Phat duoc du bao lai sau thué 9.500 ty
trong nra cudi nam 2025
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Lién ti€p tang manh véi thanh khoan bung ng, c¢6 phiéu Hoa Phat (ma HPG) da

leo 1én muc cao nhat ké tir gitra thang 3/2022. Da bt phé cda HPG dién ra sau
khi doanh nghiép céng b6 két qua kinh doanh quy Il véi nhiéu diém dang cha y
cung vai doé la déng thai mua rong manh tay cta khéi ngoai. SSI Research danh
gié trién vong cla Hoa Phat trong nira cu6i nam 2025 tich cuc.

Trong quy 11/2025, Hoa Phat ghi nhan doanh thu hgp nhat dat 35.900 ty dong,
gidm 9,2% svck va bat ngo gidm 4,5% so véi quy trudc. Tuy nhién, Igi nhuan
sau thué (LNST) duy tri @ mic cao, dat 4.300 ty dong, tang 28,5% svck va cao
hon 27,3% so véi quy trudc. Dang chd y, tat cd cdc mang hoat déng clia HPG
(Thép, N6ng nghiép, Bat dong san) déu ghi nhan tang trudng Igi nhuan manh
mé trong quy II.

LGy ké 6 thang dau nam, Hoa Phat ghi nhan doanh thu dat 74.000 ty déng va
loi nhuan sau thué 7.600 ty dong, lan lugt tang 5% va 23% so v3i nam ngoai.
Vai két qua dat dugc, doanh nghiép nay da thuc hién 43% ké hoach doanh thu
(170.000 ty dong) va 51% muc tiéu lgi nhuan (15.000 ty dong) dé ra cho ca
nam 2025.

Trong nta dau nam 2025, san lugng thép toan cau gidm nhe 2,2% svck xudng
784 triéu tan, phan anh trién vong kinh té yéu va nhu cau xay dung, cong
nghiép thap. Trung Qudc - quéc gia san xuat thép 16n nhat thé gidi, cling ghi
nhan san lugng gidm 3% svck trong 6 thang dau nam 2025, theo WSA. Diéu nay
khién gid thép Trung Quoc tang tré lai tir thang 7/2025.

Theo bdo cdo méi day cla SSI Research, néu xu huéng nay dugc duy tri, gia
thép Viét Nam trong nira cu6i nam 2025 du kién sé dugc huéng loi.



Trong khi dé, nhu cau thép nbi dia tai Viét Nam van duy tri 6n dinh, v4i téng
nhu cau thép tang 11% svck, dugc ho tro bdi su phuc héi cta nganh bat déng
san va gidi ngan dau tu cong manh mé. Theo Hiép ho6i Thép Viét Nam (VSA),
trong 6 thang dau nam 2025, téng nhu cau thép cla Viét Nam tang 10% svck,
trong d6 nhu cau doi véi thép xay dung tang 14% svck, HRC tang 18% svck, va
ton ma gidm 8% svck.

SS| Research danh gid trién vong cla Hoa Phét trong nira cu6i nam 2025 tich
cuc, nho moét s6 yéu to thic ddy gém (1) Trién vong gia thép tang va (2) BDdéng
go6p tr nha may thép Dung Quat 2. VGi gid thép Trung Quoéc tang gan day (HRC
tang 10%, thép thanh van tang 7% k& tir ngay 1/7), cung vdi giad nguyén liéu
dau vao nhu than coc va quang sat cling tang (+34% va +11% ké tu ngay 1/7),
SSI Research nhan thay ap luc tang gia thép tai Viét Nam trong ntra cu6i nam.

Bén canh do, Giai doan 1 cGa nha may nay da bat dau van hanh th{ tir thang
3/2025. Hoa Phat du ki€n van hanh th( giai doan 2 vao cudi quy 3/2025. Do do,
cbng suat thép tho ciia Hoa Phat du kién sé dat 15 triéu tan/nam ti quy 4/2025,
gop phan tao ra tang truéng doanh thu cling nhu ap luc chi phi trong ntra cudi
nam 2025.

SSI Research du bdo doanh thu nam 2025 cla Hoa Phat dat 171.000 ty dong va
LNST dat 17.100 ty déng, lan luot tang 22% va 42,5% svck, tuong duong véi
bién Igi nhuan rong dat 10%. Tuong Ung, doanh thu nira cuéi nam 2025 ky vong
dat 97.000 ty dong, tang 40% svck va LNST dat 9.500 ty dong, tang 42% svck .
SSI Research ciing du bdo LNST nam 2026 clia Hoa Phat cé thé dat 22.100 ty
dong, tang 29,4% svck.
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