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Khi xếp hạng tín nhiệm trở thành yêu cầu bắt buộc đối với nhiều đợt phát hành
trái phiếu doanh nghiệp, việc sửa đổi Nghị định 88/2014/NĐ-CP được kỳ vọng sẽ
nâng cao chất lượng dịch vụ, tăng tính độc lập của kết quả đánh giá và củng cố
niềm tin của nhà đầu tư đối với thị trường vốn.

Việc xếp hạng tín nhiệm (XHTN) ngày càng đóng vai trò quan trọng trong hoạt
động huy động vốn của doanh nghiệp, đặc biệt sau khi quy định bắt buộc áp
dụng đối với nhiều loại hình phát hành trái phiếu có hiệu lực từ đầu năm 2026.
Trong bối cảnh đó, dự thảo Nghị định thay thế Nghị định số 88/2014/NĐ-CP
đang được kỳ vọng tạo ra bước chuyển về chất lượng hoạt động XHTN thông
qua việc nâng chuẩn điều kiện kinh doanh, tăng cường kiểm soát xung đột lợi
ích và hoàn thiện cơ chế giám sát.

Siết tiêu chuẩn để tăng độ tin cậy của kết quả xếp hạng

Theo Bộ Tài chính, sau hơn một thập kỷ triển khai Nghị định 88/2014/NĐ-CP, thị
trường XHTN tại Việt Nam đã từng bước hình thành với 5 doanh nghiệp được
cấp phép hoạt động. Kết quả xếp hạng ngày càng được sử dụng nhiều hơn
trong các đợt phát hành trái phiếu doanh nghiệp, đặc biệt khi giá trị phát hành
có sử dụng dịch vụ XHTN trong năm 2025 đạt khoảng 10,2 nghìn tỷ đồng, tăng
hơn ba lần so với năm trước.
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Hoạt động xếp hạng tín nhiệm ngày càng giữ vai trò quan trọng trên
thị trường trái phiếu doanh nghiệp, đòi hỏi khung pháp lý chặt chẽ
nhằm bảo đảm tính độc lập, minh bạch và nâng cao niềm tin của nhà
đầu tư.

Từ ngày 1/1/2026, theo Luật Chứng khoán sửa đổi và Nghị định số
245/2025/NĐ-CP, nhiều đợt phát hành trái phiếu doanh nghiệp ra công chúng
và phát hành riêng lẻ cho nhà đầu tư cá nhân bắt buộc phải có kết quả XHTN.
Điều này khiến chất lượng của hoạt động đánh giá tín nhiệm trở thành yếu tố có
ảnh hưởng trực tiếp đến quyết định của nhà đầu tư và sự minh bạch của thị
trường.

Vì vậy, dự thảo nghị định mới tập trung vào việc tăng cường tính độc lập của
doanh nghiệp XHTN. Nhiều quy định nhằm phòng ngừa xung đột lợi ích được bổ
sung, như tách biệt chuyên viên phân tích khỏi quá trình đàm phán phí dịch vụ,
quy định rõ các trường hợp sở hữu chéo bị cấm, đồng thời yêu cầu doanh
nghiệp rà soát xung đột lợi ích trước khi thực hiện xếp hạng.

Ngoài ra, doanh nghiệp XHTN phải tăng cường kiểm soát tuân thủ nội bộ, công
khai các trường hợp điều chỉnh hoặc thu hồi kết quả xếp hạng khi phát hiện sai
sót, qua đó nâng cao trách nhiệm giải trình và tính minh bạch trong hoạt động.

Nâng điều kiện gia nhập thị trường, tăng cường giám sát

Một trong những nội dung đáng chú ý của dự thảo là đề xuất nâng mức vốn
điều lệ tối thiểu của doanh nghiệp XHTN từ 15 tỷ đồng lên 25 tỷ đồng.

Hoàn thiện khung pháp lý để nâng chuẩn xếp hạng tín nhiệm trên thị trường vốn
https://thuonghieucongluan.com.vn/hoan-thien-khung-phap-ly-de-nang-chuan-xep-hang-tin-nhiem-tren-thi-truong-von-
a328966.html



Theo Bộ Tài chính, quy định này không ảnh hưởng đến các doanh nghiệp đang
hoạt động, bởi cả 5 doanh nghiệp được cấp phép hiện nay đều có vốn điều lệ từ
hơn 26 tỷ đồng đến gần 195 tỷ đồng. Mục tiêu chủ yếu là bảo đảm các doanh
nghiệp mới tham gia thị trường có đủ nguồn lực đầu tư cho công nghệ, cơ sở dữ
liệu và đội ngũ chuyên gia.

Theo kinh nghiệm quốc tế, nhiều quốc gia như Nhật Bản và Hàn Quốc chỉ có từ
hai đến ba tổ chức XHTN trong nước nhưng vẫn đáp ứng hiệu quả nhu cầu của
thị trường nhờ năng lực chuyên môn và uy tín cao.

Bên cạnh điều kiện về vốn, dự thảo cũng bổ sung nhiều yêu cầu mới về quản trị
và giám sát. Doanh nghiệp XHTN sẽ được kiểm tra định kỳ hai năm một lần,
phải thực hiện chế độ báo cáo định kỳ sáu tháng và hằng năm, đồng thời báo
cáo tài chính phải được kiểm toán theo quy định của pháp luật về chứng khoán.

Ngoài ra, doanh nghiệp phải bảo đảm tối thiểu 5 chuyên viên phân tích và 5
thành viên Hội đồng xếp hạng tín nhiệm đáp ứng đầy đủ tiêu chuẩn chuyên
môn.

Các chuyên gia đánh giá, việc đồng thời nâng chuẩn điều kiện hoạt động, tăng
cường giám sát và siết chặt các quy định về độc lập nghề nghiệp sẽ góp phần
nâng cao chất lượng dịch vụ XHTN, tạo nền tảng cho sự phát triển minh bạch và
bền vững của thị trường trái phiếu doanh nghiệp cũng như thị trường vốn Việt
Nam trong giai đoạn tới.

Minh Thành (t/h)
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