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Trong khi cac nha thau trong Iinh vuc xay dung céng nghiép va xay dung khéach
san, khu nghi dudng dang hudng Igi I6n nho chién tranh thuong mai, dong vén
ngoai va su hoé trg chinh sach thi mang xay dung ha tang dugc du bao sé trai
gua moét nam khéng may thuan lgi.

Xay dung khu cong nghiép va du lich dang gap thoi

Theo dénh gid cla cac chuyén gia phan tich t VNDirect, Viét Nam dang thu hit
nhiéu nha dau tu nudc ngoai hon bao gio hét nho cac uu dai vé thué, chi phi
luong nhan céng thap, s6 lugng nguoi lao ddng 16n, ha tang dang dan cai thién,
chinh tri 8n dinh va mét duong bo bién dai nam trén truc hang hai ban ron nhét
thé gidi.

Mac du cudc chién thuong mai dang gilp Viét Nam thu hat FDI nhiéu hon,
nhung su chuyén dich sdn xuat tir Trung Quéc vao Viét Nam da xay ra tu vai
nam gan day va day khéng phai la mot xu thé ngan han.

Bén canh cac coéng ty Han Quéc nhu Samsung va LG déu dang san xuat tai Viét
Nam, nhiéu doanh nghiép dét may va giay dép tai Trung Quéc cling dich
chuyén mét phan I6n hoat ddng san xuat sang Viét Nam trong vai nam gan day.

VNDirect cho rang, cudc chién tranh thuang mai My-Trung néu leo thang c6 thé
lam tang dong vén FDI t&r Trung Qudc dé vao Viét Nam va thidc day thém cac
cong ty da quoc gia dich chuyén san xudat qua Viét Nam thay vi Trung Quoc.
Diéu nay sé gilp ddy manh mang xay dung cong nghiép va tao nhiéu thuan lgi
cho cac nha thau trong linh vuc nay.

Trén thuc té, trong 9 thang dau nam 2018, cac nha thau hang dau tai Viét Nam
nhu Coteccons (CTD) va Hoa Binh (HBC) cling ghi nhan ty trong tang dét bién
clla mang xay dung cong nghiép trong co cadu doanh thu.
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Cac dai gia dau nganh trong linh vuc xdy dung dang duoc hudng loi tir chién
tranh thuong mai

Theo BMI Research, tang trudng clia mang xay dung cong nghiép sé dat 12% so
véi cung ky, tuong ing muc tang 1,1 diém % so véi mic tang truéng du kién
nam 2018.

Trong khi dé, nganh du lich Viét Nam gan day dat dugc tang trudng cao la két
gua cua viéc Chinh phu da cé nhiéu chinh sach du lich hiéu qua va day manh
hoat dong quang ba. Thu tuc cap visa vao Viét Nam da tré nén don gian ddi vdi
nhiéu nudc va su phat trién cla cdc hang hang khdng gia ré gilp tiét kiém chi
phi van chuyén hon.

Chi phi khach san, an uéng, di lai va tham quan nhin chung kha thap la lgi thé
Ié6n cho nganh du lich, dac biét khi ma du khach Trung Qudc dang tim dén
nhing ki nghi gia ré hon do kinh té nuéc nay da tang truéng cham lai.

Theo dé, nhu cau dau tu vao cac du an xay dung du lich nhu khach san va khu
nghi dudng dang gia tang. VNDirect duy tri quan diém tich cuc déi véi phan
khidc nay trong nam 2019. Theo BMI Research, phan khuc khach san va khu
nghi mat sé tang 14,3% trong nam 2019, tuong ing véi muc tang 2,7 diém
phan tram so vdéi tang truéng du kién trong nam 2018.

Nam khé khan véi xay dung co sé ha tang



TPHCM va Ha Noi la nhitng thanh phd phat trién nhat va déng gép khodng 45%
vao GDP cua Viét Nam nam 2017. Vi vay, cac hoat dong kinh té trong yéu tap
trung & day va hai thanh phdé nay chiém phan Ién thi truong van phong cho thué
ca nudc.

Véi su tang trudng kinh t& manh mé trong vai nam qua, nhu cau van phong cho
thué phéat trién ddng ké trong khi nguén cung van con han ché. Mac du nguoén
cung van phong du kién khéng du dap ing nhu cau trong 2019-2020, nhung
cac cudc diéu tra vé tham nhiing va cac toi danh lién quan dén mang bat dong
san, cling nhu viéc thiéu quy dat tai TPHCM va Ha Noi dugc cho la sé can tré su
tang truéng cla phan khuc nay trong nam 2019.

Theo d6, VNDirect danh gié trung lap déi véi mang van phong cho thué trong
nam 2019 mac du BMI Research du bdo mang xay dung van phong sé tang
14,3% trong nam 2019, tuong Ung véi muc tang 2,7 diém phan tram so véi tang
trudng du kién nam 2017.

Clng theo VNDirect, do nhitng khé khan trong viéc gidi ngan vén va cac khoan
cho vay uu dai ODA gidm xudng, Viét Nam ngay cang phu thu6c vao hgp dong
PPP (d6i tédc cong tu) dé thu hat dau tu tir tw nhan nham tai trg cho phat trién co
sé& ha tang. Mac du ndé luc dé dap ng cac tiéu chuan qudc té nhung van con
nhiéu bat cap trong qua trinh ap dung céc hgp déng PPP.

Vi vay, mang xay dung ha tang bi danh gia la kém kha quan trong nam 2019
cho dén khi Chinh phd cé thé giai quyét van dé thiéu vén dau tu dé phat trién
ha tang. Theo BMI Research, madng xay dung co s& ha tang sé tang truéng 9,6%
trong nam 2019, tuong ng véi mic gidm 1,2 diém phan tram so véi tang
trudng du kién trong nam ngoai.

Diém tich cuc la gid thép dugc ky vong giam trong nam 2019 cé thé gidp cai
thién bién Igi nhuan cda cac nha thau xay dung.

VNDirect cho rang, gia thép thanh cé thé gidm do gid nguyén liéu dau vao thép
hon trong nam 2019 va ngudn cung tang manh. Du bdo, gid thép thanh sé gidm
khodng 10% so véi cung ky trong nam 2019.
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