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Kién nghi giai phap phat trién dong bd thi
truong von
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Sang nay 23/7, Tap chi Nha dau tu té chirc HOi thdo "Giai phap phat trién dong
bé thi trudng von" nham tao dién dan déi thoai chinh sach, dé xuat giai phap
phat trién thi trudng von nhanh va bén viing, dap iing yéu cau tang trudng cao
cla nén kinh té trong giai doan mdi.

Nhu cau von la rat Ién

Phat bi€u khai mac hdi thao, nha bdo Pham Dulc San, Téng bién tap Tap chi Nha
dau tu cho biét, B6 Chinh tri vira ban hanh Nghi quyét s6 10 vé phat trién kinh
té cé von dau tu nudc ngoai, trong dé xac dinh phat trién thij truong vén trung
va dai han theo hudéng minh bach, hién dai, an toan, bén viing, gidam su phu
thudc vao thi truong tin dung ngan han; hoan thién déng bd thé ché phat trién
thi truong chiing khodn, thi truong trai phiéu, dinh ché trung gian; khan truong
trién khai xay dung va dua vao van hanh cac Trung tam tai chinh quéc té, khu
vuc; day nhanh 10 trinh ndng hang thi truong ching khodn trén co s cai cach
thuc chat vé khd nang ti€p can thi truong, chat lugng va su da dang nguon
cung hang héa minh bach théng tin, an toan hé théng va bdo vé quyén, lgi ich
hop phap clda nha dau tu.

Nghi quyét s6 10 dugc ban hanh trong bdi canh Viét Nam dang xac lap mo hinh
tang trudng mai trén co sd khoa hoc, cong nghé, déi méi sang tao, chuyén doi
s0, chuyén d6i xanh, nang cao nang luc tu chd chién luge, ddm bao cho giai
doan tang truéng nhanh, bén viing cla nén kinh té.

Ngay 27/6, Chinh phu ban hanh Nghi quyét s6 168/NQ-CP vé cap nhat kich ban
tang trudng va cac gidi phap trong tdm nham quyét tam dua tang truéng kinh
té nam 2026 dat tlr 10% tré |én, trong dé 6 thang cudi nam phan dau tang
trudng 11,9%.

DE& dat dugc muc tiéu tang trudng GDP cao trong nam 2026 cling nhu giai doan
2026-2030, nhu cau st dung von la rat I16n. Theo tinh todn cta Bo Tai chinh, dé
dat muc tiéu tang trudng hai con so, téng von dau tu thuc hién toan xa hoi giai



doan 2026-2030 can dat khodng 38,5 triéu ty dong, tuong duong binh quéan
khoang 7,7 triéu ty déng moi nam, gap hon hai lan giai doan 2021-2025.

Ba Ha Thu Giang - Vu truédng Vu Tin dung cadc nganh kinh t&, Ngan hang Nha
nudc cho biét, dén ngay 13/7/2026, du ng tin dung toan nén kinh té dat gan
20,1 triéu ty dong, tang 7,86% so v&i cudi nam 2025. Nhu vay, chi trong hon
nra dau nam, hé théng ngan hang da cung Ung thém khoang 1,46 triéu ty dong
cho nén kinh té&, gép phan ho trg san xuat, kinh doanh va thic day tang trudng.

Theo dai dién Ngan hang Nha nudc, trong 6 thang dau nam, GDP tang 8,18% so
v@i cung ky, la mic tang cao nhat ké tir nam 2011 dén nay. Trong béi cadnh kinh
té thé giGi con nhiéu bién déng, két qua nay cd su déong gép quan trong cua
chinh sach tién té va tin dung.

Ngan hang Nha nudc da chi dao cac t6 chirc tin dung hudng dong v6n vao san
xuat, kinh doanh, céc linh vuc uu tién, dong luc tang trudng va cac du an trong
diém; déng thoi ra soat, hoan thién co ché tin dung, don gidn hdéa tha tuc va
thao g& khd khan cho nguai dan, doanh nghiép.
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Ba Ha Thu Giang - Vu tr 6‘ng Vu Tin dung cac nganh kinh t&, Ngan
hang Nha nudc

Tuy nhién, lanh dao Vu Tin dung cac nganh kinh té cling luu y, hé théng ngan
hang dang chiu ap luc ngay cang Ién trong viéc cung ing von cho nén kinh té.
Nhu cau von dau tu toan xa hdi nam 2026 du kién khodng 5,1 triéu ty dong va
giai doan 2026 - 2030 |én tGi 38,5 triéu ty dong. Trong khi do, ty Ié tin



dung/GDP nédm 2025 da ¢ muc khoang 145%, cho thay nén kinh té van phu
thudc rat 16n vao von ngan hang.

Dang chu y, nhu cau von trung va dai han cho cac du an ha tang, nang luogng va
cOng trinh trong di€ém ngay cang tang, trong khi nguén vén huy déng cla céac to
chirc tin dung chu yéu la tién g ngan han. Diéu nay lam gia tang rai ro chénh
léch ky han va tao ap luc thanh khoan déi véi hé théng ngan hang.

“Can phat trién thi truong von, dac biét la thi truong trai phi€u doanh nghiép,
dé tao kénh dan vén trung va dai han hiéu qua cho nén kinh té, qua dé giam ap
luc cung Ung von cho hé théng ngan hang” - ba Ha Thu Giang nhan manh.

Ciing theo ba Giang, bén canh diéu hanh tin dung chd dong, linh hoat, can day
nhanh giai ngan dau tu céng, cai cach thd tuc hanh chinh, thdo g& vudng mac
cho hoat déng dau tu, kinh doanh va nang cao kha nang hap thu von clia nén
kinh té. Day la nhirng diéu kién quan trong dé thuc hién muc tiéu tang trudng
kinh té tir 10% tré 1&én, déng thai gilr viing 6n dinh vi md va bao ddm an toan hé
thong tai chinh - ngan hang.
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Thi trudong vén can phat trién nhanh hon



TS. Can Van Luc - Chuyén gia Kinh té truéng BIDV, thanh vién HOi dong Tu van
chinh sach tai chinh - tién té Quoc gia chi ré, muc tiéu tang trudng cao cua Viét
Nam doi héi lugng von rat I6n, trong khi kénh tin dung ngan hang da gan téi
han vé ty |é don bay.

Vi vay, theo TS. Can Van Luc, Viét Nam can di tat, don dau bang cach két hgp
dong thoi 3 yéu t6, gom dau tu, hap thu cong nghé va déi méi sang tao, thay vi
phat trién tuan tu. Cung véi huy déng von, viéc phan bé va st dung ngudn luc
hop ly, hiéu qud cé y nghia quyét dinh.
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dong Tu van chinh sach tai chinh - tién té Quoc gia

Tinh todn cho thay, dé dat muic tang trudng binh quan khoang 10% dén nam
2030 va khoang 8% trong giai doan 2031 - 2045, t6ng von dau tu toan xa hoi
giai doan 2026 - 2030 du kién can khoadng 38,5 triéu ty dong. Trong do, von nha
nudc khodng 8,5 triéu ty dong, von dau tu nudc ngoai khodng 4,8 triéu ty dong,
con khu vuc tu nhan trong va ngoai nuéc phai déng gép khoadng 25,5 triéu ty
dong, chiém 65% tong nhu cau von.

“Von tu nhan phai déng gép gan hai phan ba nhu cau dau tu. Vi vay, bai toan
khoéng chi la huy dong thém vén, ma con phai mé réng va nang cao hiéu qua
cac kénh dan vén” - TS. Can Van Luc nhan dinh.

Theo TS. Luc, nguon luc tai chinh cho nén kinh té hién chd yéu dén tu tin dung
ngan hang, thj truong von, dau tu cong va von dau tu nudc ngoai. Tuy nhién,




moi kénh déu dang ton tai nhiing gidi han nhat dinh.

Kénh tin dung ngan hang da gan téi han vé ty 1&é don bay, trong khi thi truong
cG phiéu, trai phiéu va cac quy dau tu con nhiéu du dia nhung chua phat trién
tuong xing. Pau tu céng con khd nang mé rong, song hiéu qua st dung von can
dugc cai thién khi quy moé dau tu ngay cang I6n.

Thuc té nay dat ra yéu cau phai tai cdu trdc hé théng tai chinh va cac kénh dan
von theo hudng can bang hon. Thi trudng vén phai phat trién nhanh hon dé dap
ang nhu cau von trung, dai han va giam éap luc Ién hé théng ngan hang.

TS. Can Van Luc cling nhan manh, qua trinh phat trién thi truong tai chinh can
dua trén 3 nén tang cot 16i la thé ché dang tin cay, théng tin va di liéu minh
bach, ky luat thi trudng nghiém minh.

Cling tai hoi thdo, 6ng Ha Duy Tung, Phé Cha tich Uy ban Ching khodn Nha
nudc cho biét, thi truong ching khoan Viét Nam ti€p tuc mad rong manh mé va
ngay cang khang dinh vai tro 1a kénh dan vén trung, dai han quan trong cla
nén kinh té.

Theo 6ng Ha Duy Tung, nam 2026 la nam ma dau giai doan phat trié€n kinh té -
xa ho6i 2026-2030, dat nén tang cho muc tiéu dua Viét Nam budc vao giai doan
tang trudng bt pha. Trong 6 thang dau nam, kinh té vi mé va thj truong ching
khodn ghi nhan nhiéu két qua tich cuc.

Dén ngay 30/6/2026, quy mo vén hda thi trudng c6 phiéu dat khoang 10,8 triéu
ty dong, tang 6% so véi cudi nam 2025 va tuong duong 82,6% GDP udc tinh
nam 2025. Toan thj truong cé 54 doanh nghiép dat mic von hoéa trén 1 ty USD,
trong dé 4 doanh nghiép vugt moc 10 ty USD.

Quy mo thi truong trai phi€u niém yét dat khodng 2,8 triéu ty dong, tuong
duong 22,1% GDP. T6ng gia tri von huy dong qua cé phiéu va trai phi€u doanh
nghiép trong 6 thdng dau nam dat 325.300 ty déng, tang 15,83% so vdi clng
ky nam 2025.

"Thi trudng chiing khodn ngay cang khang dinh vi thé khong thé thay thé, la
kénh dan vén trung va dai han chu luc cGa nén kinh té", 6ng Ha Duy Tung nhan
manh.

Theo Phé Cha tich Uy ban Ching khodn Nha nudc, thi trudng ching khoan gitp
doanh nghiép ti€p can nguon von chi sé hitu, huy déng trai phi€u dai han dé
dau tu ha tang, déi méi cong nghé va ma rong san xuat ma khong chiu ap luc
trd ng goc trong ngan han. Su phat trién cda thj truong cling gép phan da dang



hdéa cong cu tai chinh, gidm su phu thudc vao tin dung ngan hang va han ché
rdi ro mang tinh hé thong.

O gbéc dd xa hoi, thi trudng chiing khoan 1a kénh chuyén héa ngudn tién nhan
roi trong dan cu thanh nguén von dau tu truc ti€p vao san xuat, kinh doanh,
gua dé giup ngudi dan cung chia sé thanh qua tang truéng cla doanh nghiép.

"Khong thé c6 mot nén kinh té phat trién bén viing néu thiéu moét thi truong
chirng khodn du I16n, dd sau va da manh", 6ng Tung ndi.
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