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Kinh té Nhat Ban: Con duong tré lai TOP 3 thé
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Trong bdo cdo hang thang dugc cong b6 ngay 22/03, Chinh phu Nhat Ban da
nging kéu goi Ngan hang Trung uong Nhat Ban (BoJ) theo dudi.

Trong khi duy tri ddnh gid vé nén kinh té nhu thang truéc, Chinh phu
Nhat Ban ciing ti€p tuc nhdn manh can cham ddt gidm phat va cam
két hgp tac chat ché véi Bo) d€ dam bao “quan ly chinh séch linh
hoat”.

Bdo cdo thang Ba la bdo cdo dau tién ké tir khi BoJ cham ddt chinh
sach 1ai suat am vao ngay 19/03. Chinh sach nay da duoc duy tri
trong thap ky qua nham giai quyét tinh trang gidm phéat kinh nién &
nuéc nay.
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Trudc day, Chinh phd Nhat Ban cho biét “ky vong” BoJ sé dat dugc muc tiéu lam
phat 2% mot cach bén viing va 6n dinh, déng thai nhan manh sé “thdc day
chinh sach tién té tdo bao, chinh sach tai khdéa linh hoat va chién lugc tang
truédng”. Tuy nhién, bdo cdo mdi nhat ctia Van phong No6i cac cho biét: "Chinh
phuU va ngan hang trung uong sé tiép tuc hgp tac chat ché dé ti€n hanh quan ly
chinh séch linh hoat nham thich &ng véi cadc xu hudng phat trién kinh té va dién
bién gia ca".

Nam 2013, BoJ da trién khai mot loat bién phép ndi I16ng tién té manh mé, dac
trung cta chuang trinh Abenomics dudi thoi c6 Tha tudng Shinzo Abe, nham tim
cach thic day tang trudng kinh té. Mac du lan tang 1ai suat dau tién ké tir nam
2007 nay duogc coi la mang tinh biéu tugng, song BoJ cho biét cac diéu kién tai
chinh sé& van phu hop, dua trén trién vong hién tai cta nén kinh té.

Trong bdo cdo thang Ba, Van phong Nb6i cac van gilt quan diém vé nén kinh té
Nhat Ban trong thang th hai lién tiép, cho biét nén kinh té dang "phuc héi véi
toc d6 vlia phdi, mac du gan day dudng nhu dang tam dung". Nhung Chinh phu
Nhat Ban da lac quan haon vé chi tiéu von - yéu toé quan trong clia nhu cau trong
nudc, khang dinh chi s6 nay dang di 1én |an dau tién trong 17 thang.

Trudc dé, dau tu von clia doanh nghiép Nhat Ban cao hon ky vong da khién
T6ng san pham qudc ndi (GDP) dugc diéu chinh nang 1én vao quy IV/2023, gilp
nén kinh té nudc nay tranh dugc suy thodi. Ngoai ra, Van phong Néi cac cling
gilt nguyén danh gia téng thé vé nén kinh té toan cau trong thang thir 11 lién
ti€p, khang dinh kinh té toan cau “dang phuc héi mac du cé su y&u kém & mot
s6 khu vuc”.

Hién tai, Chinh phd Nhat Ban phai doi mat vai ap luc ngay cang tang trong viéc
hop ly héa cac khodn tai chinh sau khi BoJ chdm dit chinh sach 13i suat am do
cac khodn thanh todn l1ai trai phi€u ctia nuéc nay cé khd nang tang gap ba lan
trong thap ky tdi.

Van phong Noi cac Nhat Ban du doan trong kich ban tang trudng cao, 1ai suat
dai han danh nghia cla Nhat Ban sé tang t& muic 0,6% trong nam tai chinh
2023 (két thic vao thang 03/2024) 1én 1,5% trong nam tai chinh 2028. Khi dé
khoan thanh toan lai hang nam tang khoang 50% |én 11.500 ty Yen (76,2 ty
USD) tir mic 7.600 ty Yen cho nam tai chinh hién tai.

Cling theo kich ban nay, 1ai suat dai han sé dat 3,4% trong nam tai chinh 2033,
nang muc thanh toan lai [én 22.600 ty Yen.



Trai phiéu chinh phd ddo han phan Ién dugc tai cap von thong qua phéat hanh
trai phi€éu mdi. Lai suat cao haon cé nghia chi phi tra 1ai va tién vay goc cac trai
phi€u mdi nay cling nhiéu hon, t&r dé lam gidm kha nang dau tu cta chinh phu
vao tang trudng trong tuong lai. Viéc dam bao rang cé thé tim dugc nhiing
ngudi mua dang tin cady cho nhiing trai phiéu nay la mot méi quan tam khac.

BoJ da chi hon 130.000 ty Yen mua trai phiéu Chinh phd Nhat Ban trong nam tai
chinh 2022. Con s6 nay c6 thé gidam do ngan hang cling da tur bo chinh sach
ki€m soat dudng cong lgi suat, vdon nham muc dich gilr Igi sudt 10 nam cuda trai
phiéu chinh phd Nhat Bdn & muic khodng 0%. Theo dit liéu cla BoJ, ngan hang
nay da nam gilr 574.000 ty Yen trai phi€u chinh phu tinh dén cudi thang
09/2023, tuong duong 53,9%. Trong khi dé, cadc nha dau tu té chirc Nhat Ban
nhu ngan hang va cong ty bao hiém nam gitt 29,9%.

BoJ da bdo hiéu y dinh ti€p tuc mua trai phi€u chinh phu trong thoi diém hién
tai, c6 nghia tinh trang du thira trong ngan han kho c6 thé xay ra. Nhung Thong
doc BoJ Kazuo Ueda ngay 20/03 cho biét, ngan hang sé xem xét thu hep bang
can doi ké toan trong tuong lai.

Chuyén gia Chotaro Morita cla cong ty quan ly tai chinh All Nippon Asset
Management, cho biét BoJ c6é thé giam quy mo6 mua trai phiéu trudc khi thuc
hién moét dot tang 1ai suat khac.

Mot quan chic cua B6 Tai chinh Nhat Ban néu cau haéi 16n la ai sé mua trdi
phi€u chinh phu khi Bo) bat dau gidm lugng nam gilt. Mot quan chic khac cho
hay cac nha dau tu té chic trong nudc cé thé dé x6 tré lai vai tai sdn nay, khi 13i
suat vé lai vung duong.

Vé phan minh, Lién doan Cong doan Nhat Ban (Rengo) ngay 15/3 thong bao céac
cong ty Ién nhat nudc nay nhat tri tang 5,28% luong cho ngudi lao dong, muc
tang luong cao nhat trong 33 nam tai nuéc nay. Trudc dd, Rengo da théng bao,
lao dOong tai cac cong ty I16n dé xuat tang luong co ban 5,85%/nam, vugt moc
5% lan dau tién trong 30 nam. Nghiép doan dai dién cho khodng 7 triéu nguoi
lao dong nay lai dat muc tiéu "nhe nhang" hon la tang 3%. Gidi phan tich du
bdo vé mic tang hon 4% - cling la muic cao nhat ké t&r dau nhitng nam 1990,
sau khi cac céng ty 16n quyét dinh tang luong 3,6% vao nam ngoai.

Trong khi d4, nhirng nha hoach dinh chinh sach hy vong viéc tang manh luong
sé gilp thdc day chi tiéu hd gia dinh va tang truéng kinh té bén virng hon. Cudi
nam ngoai, kinh té& Nhat Ban gan roi vao suy thoai.



Chinh phd Nhat Ban cling mong muén dot tang luong 1an nay sé dnh hudng
phan nao dén cac céng ty vira va nhd, von chiém 99,7% téng sé cdng ty va
khodng 70% luc lugng lao dong. Pa s6 cac cong ty nhé hon du kién két thic céac
cubc dam phan vé luong vao cu6i thang 03/2024.

Céc doanh nghiép Nhat Badn dang doi mat véi tinh trang thi€éu lao déng tram
trong do dan so gia héa va luc lugng lao ddng sut gidm. Nhiéu doanh nghiép
Nhat Ban quyét dinh tang luong cho nguoi lao dong, song mic luong tang van
khong du dé bat kip lam phat. Tién luong thuc té dugc diéu chinh theo lam phét
dén nay da gidm 22 thang lién tuc.

Chinh pha Nhat Ban dang thic day cac doanh nghiép tang luong dé gilp kinh té
khdi tinh trang gidm phat, cham dat tinh trang muc tang luong tai Nhat Ban
thap hon so véi trung binh cac nudc thanh vién khac thudc Té chirc Hop tac va
Phat trién Kinh té (OECD).

Van phong Noi cac Nhat Ban cho biét nén kinh té nudc nay da thoat khoi suy
thodi, nhd GDP sau diéu chinh theo lam phat trong quy 1V/2023 tang 0,4% so
vG@i cung ky nam 2022.

Theo béo cdo trudc dé, GDP ctia Nhat Ban gidm 0,4%, khién nudc nay danh mat
vi tri nén kinh té 16n thi ba trén thé gidi da duy tri trong han mot thap ky. Trong
quy 1V/2023, GDP dugc diéu chinh theo lam phat cla Nhat Ban tang 0,1% so Vi
qguy trudc dé, trong khi dugc du bdo giadm 0,1%.

Chinh pha Nhat Ban van danh gid nén kinh té dang phuc héi véi téc d6 vira
phai. Tuy nhién, nhu cau trong nudc chua du manh do gid hang hda ngay cang
tang cao da gay suc ép Ién cac ho gia dinh. Tiéu dung cd nhan, déng gép hon
50% quy mod nén kinh té Nhat Ban, gidm 0,3%, so véi mic gidm 0,2% theo bdo
cdo trudc. Mat khac, chi phi von cling da tang 2%, dugc diéu chinh tang tir mic
giam 0,1%.
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