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Nền kinh tế Việt Nam đang cho thấy những dấu hiệu phục hồi tích cực, với động
lực chính đến từ sự bứt tốc của tăng trưởng tín dụng. Theo Ngân hàng Nhà nước
(NHNN), tính đến cuối tháng 8/2025, dư nợ tín dụng toàn hệ thống đạt 17,14
triệu tỷ đồng, tăng 11,08% so với đầu năm. Đây là con số ấn tượng, báo hiệu
một năm bùng nổ của kênh dẫn vốn này.

Giới chuyên gia và các tổ chức tài chính uy tín đều đồng loạt đưa ra dự báo lạc
quan, cho rằng tăng trưởng tín dụng cả năm 2025 có thể đạt 18-20%, vượt xa
mục tiêu 16% mà NHNN đề ra. Mức tăng trưởng này không chỉ cao hơn trung
bình nhiều năm mà còn là mức cao nhất trong nhiều năm trở lại đây.
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Sự tăng trưởng mạnh mẽ của tín dụng được lý giải bởi nhiều yếu tố then chốt:

Lãi suất ổn định ở mức thấp: Lãi suất cho vay bình quân mới chỉ ở mức 6,38%,
giảm 0,56% so với cuối năm 2024. Mức lãi suất hấp dẫn này kích thích nhu cầu
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vay vốn của cả doanh nghiệp và cá nhân.

Đẩy mạnh đầu tư công và tháo gỡ pháp lý: Các chính sách thúc đẩy giải ngân
đầu tư công và gỡ vướng cho thị trường bất động sản đang tạo ra sức hấp thụ
vốn mạnh mẽ cho nền kinh tế.

Nới "room" tín dụng: NHNN đã chủ động nới trần tín dụng từ tháng 7/2025, tạo
điều kiện cho các ngân hàng thương mại tăng trưởng. Đặc biệt, các ngân hàng
lớn nhận chuyển giao bắt buộc sẽ được hưởng lợi lớn từ chính sách này.

Mùa kinh doanh cuối năm: Nhu cầu vay vốn thường tăng cao vào nửa cuối năm
để phục vụ hoạt động sản xuất, kinh doanh và tiêu dùng, dự kiến sẽ tiếp tục
thúc đẩy tín dụng trong những tháng cuối năm 2025.

Mặc dù triển vọng tăng trưởng tín dụng rất tích cực, các chuyên gia cũng cảnh
báo về những rủi ro đi kèm. Một mặt, để đáp ứng nhu cầu vay vốn tăng cao, các
ngân hàng có thể buộc phải tăng lãi suất huy động, từ đó kéo theo lãi suất cho
vay tăng trở lại, gây khó khăn cho doanh nghiệp và người dân.

Mặt khác, việc cung tiền tăng nhanh để đáp ứng tăng trưởng tín dụng có thể
gây áp lực lạm phát trong trung và dài hạn. Đây là bài toán khó mà NHNN phải
cân bằng: vừa thúc đẩy tăng trưởng, vừa kiểm soát lạm phát và ổn định thị
trường tiền tệ.

Theo các chuyên gia của Ngân hàng UOB, việc đạt được cả ba mục tiêu này
cùng lúc là một thách thức lớn. Tuy nhiên, với tình hình kinh tế vĩ mô ổn định,
lạm phát được kiểm soát ở mức mục tiêu, Việt Nam vẫn có cơ sở để kỳ vọng
một năm tăng trưởng tín dụng mạnh mẽ mà không gây ra những bất ổn lớn.
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