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Từ ngày 5/5, hệ thống công nghệ thông tin mới (KRX) chính thức đưa vào vận
hành trên thị trường chứng khoán, được kỳ vọng sẽ là cú hích lớn, thổi luồng gió
mới vào thị trường.

Trong những ngày nghỉ lễ, nhiều công ty chứng khoán cấp tập nâng cấp và
chuyển đổi sang hệ thống KRX. Ông Nguyễn Thế Minh, Giám đốc khối nghiên
cứu và phát triển khách hàng cá nhân Công ty Chứng khoán Yuanta Việt Nam
cho biết, nhiều nhân sự đang làm việc xuyên lễ, nhất là ở mảng công nghệ
thông tin, để sẵn sàng cho hệ thống mới. Ông nhìn nhận việc KRX chính thức
vận hành trong ít ngày tới mang nhiều kỳ vọng cho thị trường, mở ra dư địa để
phát triển các sản phẩm mới.

Theo ông Đinh Quang Hinh, Trưởng Bộ phận vĩ mô và chiến lược thị trường Công
ty Chứng khoán VNDIRECT, vận hành KRX là một trong những bước hướng tới
mục tiêu nâng hạng thị trường chứng khoán Việt Nam lên thị trường mới nổi,
theo đánh giá của 2 tổ chức đánh giá - phân loại thị trường FTSE Russell và
MSCI.
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Các chuyên gia của Công ty Chứng khoán Maybank nhận định, Việt Nam đang
tiến gần hơn đến việc nâng hạng lên thị trường mới nổi thứ cấp trong kỳ đánh
giá tháng 9/2025 của FTSE Russell. Mặc dù còn một số yêu cầu về thanh toán
cần đáp ứng, việc giới thiệu mô hình giao dịch không yêu cầu ký quỹ trước là
một bước tiến quan trọng. Các cơ quan quản lý Việt Nam vẫn cam kết thực hiện
các cải cách cần thiết, bao gồm nâng cấp nền tảng giao dịch, cho thấy khả
năng cao Việt Nam sẽ đáp ứng tiêu chí và được nâng hạng thành công.

Về phía các nhà đầu tư, nhiều người tin tưởng hệ thống KRX được đưa vào vận
hành là một trong những luồng gió mới, mở ra kỳ vọng VN-Index tiếp tục phục
hồi. Trước đó, nhà đầu tư chứng khoán đã nản lòng, gần như không còn kiên
nhẫn sau cú sụt giảm rất mạnh của thị trường vào đầu tháng 4/2025. Thời điểm
đó, VN-Index có phiên giảm mạnh nhất trong lịch sử với mức giảm gần 7% và
mất khoảng 250 điểm (20%) chỉ trong vài ngày.

So với mức đỉnh 1.340 điểm năm nay, VN-Index đang giảm hơn 100 điểm. Đợt
sụt giảm xảy ra trong bối cảnh các doanh nghiệp (DN) vào mùa đại hội cổ đông,
khiến thông tin liên quan chia cổ tức "khủng" lên đến 20%-30% bằng tiền mặt
hoặc cổ phiếu cũng không đủ sức hấp dẫn nhà đầu tư.

Ngành ngân hàng là một trong những lĩnh vực có số lượng cổ đông lớn nhất. Tại
nhiều phiên đại hội cổ đông, cổ tức không còn là vấn đề "nóng", thay vào đó, sự
quan tâm hướng tới việc khi nào giá cổ phiếu tăng trở lại, vì sao định giá cổ
phiếu rẻ và hấp dẫn nhưng giá vẫn giảm tiếp... Các nhà đầu tư nắm giữ cổ
phiếu ngân hàng như VIB, VPB, OCB... đều chịu cảnh giảm giá khá mạnh trong
đợt điều chỉnh chung của thị trường. Không ít cổ phiếu ngân hàng khác như
VCB, MSB, NAB, BVB... trở lại vùng tích lũy cả năm nay, dù kết quả kinh doanh
quý I/2025 khả quan.

Trước diễn biến của thị trường, nhiều ngân hàng, DN đã có những động thái
mạnh mẽ. Tại đại hội cổ đông thường niên mới đây của Ngân hàng Quân đội
(MB), một trong những vấn đề quan trọng được cổ đông thông qua là phương án
mua lại 100 triệu cổ phiếu (tương đương khoảng 1,6% vốn điều lệ). Chủ tịch
HĐQT Lưu Trung Thái cho hay, động thái này nhằm bảo vệ lợi ích của cổ đông
và giá trị DN trước những biến động của thị trường. Giá cổ phiếu của MB hiện ở
mức 23.550 đồng.

HĐQT của Công ty Vàng bạc Đá quý Phú Nhuận (PNJ) cũng đã trình cổ đông kế
hoạch mua lại 8 triệu cổ phiếu PNJ, chiếm khoảng 2,5% tổng số cổ phiếu đang
lưu hành. Theo đại diện PNJ, việc mua lại cổ phiếu nhằm dự phòng để bảo vệ lợi
ích của cổ đông trong bối cảnh thị trường diễn biến phức tạp do tác động từ
chính sách thuế quan của Mỹ. Giá cổ phiếu PNJ hiện ở mức 71.100 đồng, giảm
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mạnh so với vùng tích lũy 95.000 đồng/cổ phiếu cả năm qua.

Ông Trịnh Văn Tuấn, Chủ tịch HĐQT Ngân hàng Phương Đông (OCB) nói rằng,
2024 là một năm khá khó khăn trong hoạt động kinh doanh của ngân hàng và
năm 2025 dự báo vẫn còn nhiều thách thức. Tuy nhiên, ngân hàng luôn ưu tiên
quyền lợi của cổ đông. Năm nay, OCB đã trình đại hội cổ đông phê duyệt chính
sách trả cổ tức bằng tiền mặt với tỉ lệ 7% và bằng hình thức phát hành cổ phiếu
để tăng vốn từ nguồn vốn chủ sở hữu với tỉ lệ 8%. Tổng lợi ích cổ đông nhận
được là 15%.

Theo ông Tuấn, cổ phiếu của OCB đang bị định giá thấp so với các cổ phiếu
khác cùng ngành - P/B (giá trị sổ sách) của OCB chỉ ở mức 0,82 trong khi trung
bình các ngân hàng tư nhân là 1,25. Cổ phiếu OCB đang bị chiết khấu tới 35%.
"Phải thẳng thắn thừa nhận rằng khi kết quả kinh doanh chưa đạt như kỳ vọng
thì giá cổ phiếu cũng sẽ bị tác động. Tuy nhiên, OCB đã và đang đưa ra một số
giải pháp nhằm cải thiện sức khỏe tài chính, tình hình kinh doanh, qua đó tạo
niềm tin với cổ đông hiện hữu lẫn nhà đầu tư tiềm năng" - ông Tuấn khẳng
định. 

Thu Trang
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