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Thị trường chứng khoán Việt Nam vẫn còn tiềm năng tăng trưởng khi một số
yếu tố tích cực tiếp tục được duy trì. Về dài hạn, cần đảm bảo môi trường đầu tư
lành mạnh, minh bạch, hiệu quả; đẩy mạnh công tác tái cấu trúc, đồng thời
phối hợp với các tổ chức quốc tế triển khai nhiều giải pháp để sớm nâng hạng
thị trường chứng khoán Việt Nam theo lộ trình đã đặt ra.

Thị trường chứng khoán Việt Nam còn nhiều tiềm năng tăng
trưởng (Ảnh: VGP)

Trong khó khăn, có nhiều cơ hội

Nửa năm 2022 đã đi qua với những dấu ấn đặc biệt của kinh tế Việt Nam, và cả
những biến động trên thị trường chứng khoán. Trong đó, Việt Nam tiếp tục ghi
nhận tăng trưởng GDP tích cực, ổn định vĩ mô và kiềm chế lạm phát theo mục
tiêu, môi trường kinh doanh thuận lợi và doanh nghiệp phục hồi mạnh mẽ.
Riêng với thị trường chứng khoán sau 2 năm bùng nổ trong đại dịch, những lỗ
hổng, các vấn đề chưa được hoàn thiện trên thị trường đã bộc lộ. Nhưng với sự
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vào cuộc khẩn trương của Chính phủ, bằng những hành động và thông điệp cụ
thể, đã nhận được những tín hiệu phản hồi tích cực của thị trường, nhà đầu tư,
doanh nghiệp và đang bước đầu có hiệu quả.

Đi cùng với hướng phục hồi của điểm số, chính trong thử thách, thị trường
chứng khoán Việt Nam bắt đầu đón nhận sự trở lại của khối nhà đầu tư nước
ngoài. Những diễn biến này thể hiện niềm tin trở lại vào triển vọng của thị
trường. Niềm tin đó của nhà đầu tư nước ngoài, hướng phục hồi mạnh là sự ủng
hộ của thị trường đối với những giải pháp, bước đi quyết liệt của Chính phủ
trong chủ trương thúc đẩy phát triển thị trường chứng khoán lành mạnh, minh
bạch và bền vững.

Tuy nhiên, TS. Cấn Văn Lực, thành viên Hội đồng tư vấn chính sách tài chính,
tiền tệ quốc gia cho hay, hiện nay, thị trường chứng khoán đã, đang điều chỉnh
và giảm điểm tương đối mạnh từ đầu năm, trong đó chỉ số VN-Index giảm
khoảng 20% còn chỉ số HNX giảm khoảng 40%. Giá cổ phiếu của một số ngành
phục hồi còn chậm, giá cổ phiếu ngân hàng, chứng khoán thậm chí đã giảm
trong những tháng đầu năm, cho thấy mức độ băn khoăn của nhà đầu tư đối với
lĩnh vực này ngày càng lớn. Trong thời gian tới, hy vọng cùng với đà phục hồi
của nền kinh tế và việc lành mạnh hóa thì thị trường sẽ tốt lên.

Bên cạnh đó, các tác động của thế giới sẽ có ảnh hưởng lớn tới thị trường chứng
khoán Việt Nam; tới mặt bằng lãi suất, tỷ giá và chứng khoán, dẫn đến hiện
tượng dịch chuyển kênh đầu tư, tài sản đến khu vực an toàn hơn. Đặc biệt, hành
vi của nhà đầu tư cũng thay đổi khi bắt đầu tìm kiếm những nơi trú ẩn an toàn,
thực hiện đa dạng hóa danh mục đầu tư.

Cấn Văn Lực phân tích, về cơ hội cho lĩnh vực chứng khoán, trong khó khăn
thách thức vẫn có nhiều cơ hội khi kinh tế phục hồi, lạm phát cơ bản được kiểm
soát và đầu tư công, đầu tư cơ sở hạ tầng được quan tâm, thể chế pháp luật
hoàn thiện ở mức độ tốt hơn. Cùng với đó, những sản phẩm dịch vụ chứng
khoán mới đã và đang được Ủy ban Chứng khoán Nhà nước bổ sung đa dạng
hóa. Lợi nhuận của doanh nghiệp niêm yết năm nay vẫn có thể tăng từ 20 -
25%, chỉ thấp hơn mức 30 - 33% của năm ngoái, nhưng nhìn chung vẫn tích
cực.

“Nhà đầu tư không thể bỏ qua các thách thức cần lưu tâm trên thị trường, như
các rủi ro từ bên ngoài, việc tăng vốn của các công ty chứng khoán hay câu
chuyện cho vay ký quỹ.... Chúng tôi muốn khuyến nghị rằng, vẫn còn rất nhiều
cơ hội để đầu tư trên thị trường, nhưng nhà đầu tư phải xác định được khẩu vị
rủi ro để có chiến lược phù hợp, đồng thời tiếp cận theo hướng đa dạng hóa
hơn, đòn bẩy tài chính hợp lý hơn, hạn chế tâm lý đám đông và tích lũy thêm
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kiến thức kinh nghiệm”, TS. Cấn Văn Lực nói.

Đẩy mạnh tái cấu trúc thị trường

Theo TS. Tạ Thanh Bình, Vụ trưởng Vụ Phát triển thị trường (Ủy ban Chứng
khoán Nhà nước), về trung và dài hạn, thị trường chứng khoán Việt Nam vẫn
còn tiềm năng tăng trưởng khi một số yếu tố tích cực tiếp tục được duy trì. Số
lượng tài khoản chứng khoán mở mới liên tục gia tăng trong thời gian qua, đến
nay đạt gần 5,7 triệu tài khoản và hiện mới chiếm khoảng 5% dân số. Ngoài ra,
mức định giá của thị trường chứng khoán Việt Nam vẫn được đánh giá là hợp lý
so với các thị trường trong khu vực.

Bám sát các chỉ đạo của Đảng, Chính phủ, và định hướng tại Chiến lược Tài
chính đến năm 2030, Ủy ban Chứng khoán Nhà nước sẽ đảm bảo thị trường
hoạt động an toàn, minh bạch, bảo vệ quyền và lợi ích hợp pháp của nhà đầu
tư, trước mắt là trình Chính phủ ban hành Chiến lược phát triển thị trường chứng
khoán đến năm 2030 với mục tiêu chính là phát triển thị trường theo hướng bền
vững thông qua việc nâng cao chất lượng hàng hóa và nền tảng cơ sở của thị
trường, tăng cường ứng dụng công nghệ trong quản lý và điều hành thị trường,
đặc biệt là trong công tác giám sát, phát hiện các hành vi vi phạm trên thị
trường chứng khoán. Đồng thời chuẩn bị nền tảng giao dịch trái phiếu doanh
nghiệp riêng lẻ nhằm phát triển một thị trường thứ cấp minh bạch, an toàn,
tăng cường khả năng quản lý, giám sát, giảm thiểu rủi ro…

Giải pháp dài hạn là đẩy mạnh công tác tái cấu trúc thị trường chứng khoán,
nâng cao sức canh tranh và chất lượng của các định chế trung gian thị trường
thông qua việc tiếp tục thực hiện tái cấu trúc công ty chứng khoán, công ty
quản lý quỹ theo đề án đã được Thủ tướng Chính phủ phê duyệt, tiến hành rà
soát, phân loại, kiểm tra tại chỗ, xây dựng phương án đối với từng công ty để có
biện pháp xử lý phù hợp; nghiên cứu triển khai số hóa các tài sản tài chính trên
thị trường chứng khoán, áp dụng các công nghệ tài chính mới, chuẩn hóa hoạt
động mở tài khoản trực tuyến, xác thực khách hàng trực tuyến; nâng cao chất
lượng và đạo đức nghề nghiệp đối với đội ngũ nhân viên hành nghề chứng
khoán; khuyến khích các tổ chức cung cấp dịch vụ trên thị trường chứng khoán
triển khai ứng dụng fintech, phù hợp với nhu cầu của nhà đầu tư và sự phát
triển của thị trường; phối hợp với đơn vị của Bộ Tài chính để nâng cao đạo đức
nghề nghiệp, chất lượng dịch vụ của các tổ chức kiểm toán, thẩm định giá, xếp
hạng tín nhiệm;

Tăng cường sự tham gia của các định chế, nhà đầu tư chuyên nghiệp, ưu tiên
phát triển nhà đầu tư dài hạn như các quỹ đầu tư, quỹ hưu trí tự nguyện, doanh
nghiệp bảo hiểm; Tăng cường đào tạo, nâng cao nhận thức, hiểu biết và kỹ
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năng tài chính của nhà đầu tư khi tham gia thị trường; Tăng cường thông tin
đầy đủ, chính xác và kịp thời tới công chúng đầu tư để ổn định tâm lý thị
trường, giúp các doanh nghiệp, nhà đầu tư an tâm tham gia huy động và đầu tư
trên thị trường vốn; Phối hợp với các tổ chức quốc tế triển khai các giải pháp để
sớm nâng hạng thị trường chứng khoán Việt Nam theo lộ trình đã đặt ra.

Đồng quan điểm, ông Hoàng Quang Phòng, Phó Chủ tịch Liên đoàn Thương mại
và Công nghiệp cho rằng: "Cùng với định hướng của Chính phủ, sự vào cuộc của
các đầu mối chức năng, các tổ chức xếp hạng tín nhiệm quốc tế và ngay cả
trong nước đang dần mở rộng sự đồng hành trên thị trường này. Và trong số
nhiều giải pháp được đưa ra, một giải pháp rất quan trọng là khẩn trương ban
hành các quy định pháp lý để thúc đẩy sự ra đời của thị trường trái phiếu tập
trung; xa hơn, là hoàn thiện, nâng cấp để tiến tới đạt mục tiêu nâng hạng lên
thị trường chứng khoán mới nổi theo chuẩn MSCI.

Trong môi trường có xu hướng lành mạnh hơn, minh bạch hơn với quyết tâm
của các cơ quan quản lý nhà nước, thị trường vốn nói chung, thị trường chứng
khoán và thị trường trái phiếu doanh nghiệp càng có cơ sở để kỳ vọng phát
triển bền vững. Và ở đó, các doanh nghiệp tốt chứng minh được uy tín và năng
lực sẽ tự tin gọi vốn mà không nhất thiết phải sẵn có nhiều tài sản đảm bảo;
nhà đầu tư được nắm bắt các cơ hội và được bảo vệ tốt hơn, bên cạnh năng lực
sàng lọc và quản trị rủi ro của chính họ".

Trần Nguyên
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