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Ky vong vé viéc Fed sé khéng cat giam lai su
trong nam 2024 dang tang
14:58 09/04/2024

Ky vong vé muic do Cuc Du trir Lién bang My (Fed) cat giam 13i suat du ki€n vao
nam 2024 dang nhanh chéng sut gidm & Phé Wall.

Chi vai thang trudc, bang chiing vé lam phat gidm nhanh cho thay Fed cé thé
tich cuc binh thuong héa lai suat trong nam nay, véi nhitng du bdo ban dau cua
thi trudng cho thay Fed sé ha 1ai suat quy lién bang xuéng 3,5% vao cudi nam
nay, tu muc 5,25% hién tai.

Nhung mét loat dit liéu kinh t&€ manh mé trong vai thang qua, cung véi cac béo
cdo viéc lam ving chac, hoat dong san xuat khdi sac va du bdo GDP quy | manh
mé la 2,5% ti Fed Atlanta, cho thay cdc nha dau tu sé phai cho dgi [au hon dé
c6 13i suat thap hon.

Trong tuan qua, Chu tich Fed Minneapolis Neel Kashkari da cho biét khong cé ly
do gi dé€ cat giam 1ai suat khi nén kinh té dang hoat déng rat tét.



“Néu chung ta c6 1ai suat hoat déng rat hap dan, moi nguoi cé viéc lam, doanh
nghiép hoat dong tot, lam phat dang gidm tré lai thi tai sao phai lam gi?”, ba
cho biét.

Théng déc Fed Michelle Bowman ciing lap lai quan diém tuong tu va ndi rang
viéc tang 13i suat bd sung cht khong phai cat giam cé thé can thiét trong nam
nay néu lam phat van cao han muc tiéu dai han la 2% cua Fed.

“Mac du dé khbéng phai la trién vong co ban cla toi, nhung téi ti€p tuc nhan
thay rdi ro rang tai cuéc hop trong tuong lai, chiing toi c6 thé can phai tang lai
suat chinh sach hon nira néu lam phat tién trién cham lai hoac tham chi dao
nguoc”, 6ng cho biét.

Tuy nhién, theo chuyén gia ky cuu trén thij truong Ed Yardeni, cac nha dau tu
cubi cung c6 thé nhan ra thuc té rang viéc cat giam 13i suat dugc xem la mét cu
hich 16n vao dau nam nay cudi cung c6 thé sé khong con nira vao nam 2024,

“Céac nha dau tu cudi cung cé thé xem xét dén kha nang vé viéc khong cé dot
cat giam lai suat trong nam nay”, 6ng cho biét va déng thoi nhan manh rang,
giad dau tang gan day cé nguy co lam lam phat tang cao.

Nha kinh t& hang dau Mohamed El-Erian cling cho rang Fed nén doi "vai nam"
trude khi cat gidm 13i suat do lam phat khé khan, va Torsten Slok, nha kinh té
trudng cta Apollo Global Management cling canh bdo rang con sét cé phiéu Al
sé khién Fed khé cat giam 13i suat.

“Chlng ta hoan toan dang & trong mét bong béng Al va tac dung phu cua diéu
dé la khi c6 phiéu céng nghé tang gid, né sé lam néi 1ong cac diéu kién tai
chinh. Diéu do khién céng viéc cla Fed tré nén khoé khan hon rat nhiéu”, nha
kinh té trudng Torsten Slok cho biét.

Thi truong tuang lai hién danh gid 51% xac suat dot cat giam 1ai suat dau tién
dién ra vao thang 6 va cac nha phan tich tai Bank of America cho biét néu lan
cat giam 13i suat dau tién khoéng dién ra vao thang 6 thi diéu dé khé cé thé xay
ra trong nlra cu6i nam nay, khi cuéc bau cir My nam 2024 dén gan.

Bank of America cho biét vao dau tuan nay: “Néu Fed ndi véi thi truong rang
viéc cat gidm 13i suat la khong hop ly vao thang 6 thi sé rat khé dé bién minh
cho viéc cat gidm vao cudi nam nay”.

L&i suat gidm la mot yéu té thuan Igi cho giad c6 phi€u vi chdng lam gidm ty 1é
chiét khau thuong dugc sir dung dé dinh gia c6 phiéu, dan dén dinh gia cao hon.
Vi vay, viéc tri hoan cat gidm |ai suat sé ggi y giad c6 phiéu thap hon.



Nhung diéu cudi cung thic day gid cé phiéu trong dai han chinh la tang trudng
lgi nhuan. Va lgi nhuan quy | té6t hon mong dgi da gilp tao nén tang cho thi
truong ching khoan dang giao dich gan muc cao ky luc, ngay ca khi cac cudc
dam phan vé viéc cat giam lai suat dan mo nhat.

Theo nha dau tu ty phd Ken Fisher, trién vong tang truéng lac quan dugc thic
day bdi mot nén kinh té c6 day du viéc lam va hiéu qua dat dugc nho viéc ap
dung tri tué nhan tao ngay cang tang cho thay gia c6 phi€u cé thé ti€ép tuc tang
ngay ca khi 1ai suat van tang.

NéEu thi truong ching khodn va nén kinh té chiu dugc 1ai suat cao hon trong thoi
gian dai hon, n6 sé gilp Fed cé thém cao s dé cat giam dang ké 15i suat nham
kich thich nén kinh té bat c& khi nao cudc suy thoai khdng thé tranh khai tiép
theo xay ra.

Cudi cung, tin tot vé nén kinh té€ duong nhu van la tin tét trén thi truong chiing
khoan khi cudc suy thoai dugc ngan chan.
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