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Ky vong VN-Index huéng téi vung 1.800 diém?
08:31 09/08/2025

Ching khoan SSI duy tri ky vong rang Viét Nam sé dugc FTSE Russell cong bo
nang hang lén thi trudng madi ndi (Emerging Market) vao thang 10/2025. Su kién
nay cé thé gilp thu hit dong vén khoang 1 ty USD tir cac quy ETF theo chi sé.

Trong béo cdo chién lugec thang 8 méi cong bo, Ching khodn SSI (SSI Research)
danh giad tam ly lac quan cla nha dau tu gia tang vaéi nhiéu chat xdc tac néi bat,
bao gom: Diéu kién vi mo thuan lgi khi Viét Nam chinh thic dat thda thuan
thuong mai véi My véi mic thué déi ing ap dung 20%, thap hon mic 46% codng
bo vao thang 4; Hiéu (ng tich cuc tir TTCK My va mua KQKD quy 2/2025 vugt ky
vong va lan tda & hau hét nhdm nganh.

Theo dé, SSI Research cho biét, tdng doanh thu trong quy 2/2025 ghi nhan mdc
tang truéng khiém ton 6,9% so véi cung ky trong khi Igi nhuan sau thué thudc
vé c6 déng cong ty me (NPATMI) tdng manh 31,5% - vugt xa mic tang 20,9%
clua Q1/2025.

Ngan hang tiép tuc la déng luc tang trudng chinh, déng gop 44% téng NPATMI
toan thi truong va 28% vao tang trudng NPATMI. Theo sau la bat dong san (8%
NPATMI, déng gdép 20% tang trudng) va tién ich (7% NPATMI, dong gép 12%
tang trudng).




Mac du thj truong c6 thé déi mat véi bién dong ngan han do ap luc chét 16i gia
tang sau giai doan margin cao vao cudi thang 7, SSI ky vong VN-Index hudng téi
vung 1.750-1.800 trong nam 2026.

Pong luc chinh dén tl&r sy phuc hoi vitng chac cla tang truéng Igi nhuan, dugc
hé trg bai: Pa phuc héi cla thj truong bat dong san va dau tu cong; Moi truong
lai suat thuan lgi; Lo ngai vé rui ro thué quan dan dugc xoa diu, va dac biét Ia
ky vong nang hang thi trugng trong thang 10.

Doi ngli phan tich SSI Research duy tri du bdo tang truéng Igi nhuan sau thué
c6 déng cong ty me (NPATMI) toan thij trudng nam 2025 dat 13,8%, tuong (ng
véi muc tang truéng 15,5% svck trong 6 thang cuéi nam, du cé thé co6 diéu
chinh nhe sau khi mua bao céo tai chinh két thuc.

P/E du phdng cula thj truong da tang tu 8,8x (ngay 9/4) Ién 12.6x tinh dén ngay
6/8, nhung van thap han mdc trung binh 5 nam la 13x, va ving cao 15-17x
trong giai doan dinh trudc cda thij trudng.

Vé trién vong nang hang, SSI duy tri ky vong rang Viét Nam sé dugc FTSE
Russell céng bé nang hang Ién thi trudng mai néi (Emerging Market) vao thang
10/2025. Su kién nay cé thé gilp thu hit dong vén khoang 1 ty USD tir cac quy
ETF theo chi sé.

Quan sat tur cac thi truong khéc cho thay, thi trudng thuong c6 dién bién tich
cuc trong giai doan trudc khi dugc nang hang, nho ky vong dong von ngoai gia
tang va tdm ly nha dau tu cai thién ré rét. Pay sé la mot trong nhiing yéu té ho



trg quan trong cho thij truong Viét Nam trong ntra cudi nam 2025.

SSI Research nhan dinh, Viét Nam van hap dan trong trung - dai han nho vi mé
on dinh, tang truang phuc hoi. Chinh phu tiép tuc thic day gidi ngan dau tu
cOng, dac biét vao ha tang giao théng va nang lugng. Ddy manh cac chinh sach
g6 khé cho bat dong san, nhu: Rat ngan thu tuc phép ly va day nhanh giai ngan
g6i tin dung nha & xa hoi.

"DOng thoi, Viét Nam van la ng vién tiém nang nhat trong khu vuc P6ng Nam

A cho viéc ndng hang tir thj trudng can bién 1&n thj trudng mdi néi (MSCI, FTSE).
Viéc stra dGi Luat Chiing khodn, Luat Dau tu va cdi thién room ngoai dang dugc
xUc ti€n manh mé dé phuc vu cho viéc ndng hang", bdo céo néu ro.
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