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Với kết quả kinh doanh quý IV/2025 khởi sắc, doanh nghiệp thủy sản này ghi
nhận lợi nhuận cả năm đạt mức cao kỷ lục gần 1.000 tỷ đồng.

CTCP Nam Việt (Navico, HoSE: ANV) vừa công bố báo cáo tài chính quý IV/2025
với doanh thu đạt 2.119 tỷ đồng, tăng 56% so với cùng kỳ, nhờ sản lượng tiêu
thụ và giá bán cùng cải thiện.

Xét theo cơ cấu thị trường, hoạt động xuất khẩu tiếp tục giữ vai trò chủ đạo,
mang về hơn 1.600 tỷ đồng doanh thu, tăng 57% so với cùng kỳ và chiếm gần
76% tổng doanh thu. Trong khi đó, thị trường nội địa ghi nhận doanh thu 517 tỷ
đồng, gấp rưỡi cùng kỳ, chiếm 24%.
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KQKD quý IV và năm 2025 của Navico

Hoạt động tài chính cũng khởi sắc khi doanh thu tài chính tăng 27% lên 18 tỷ
đồng, trong khi chi phí tài chính giảm 14%, còn 20 tỷ đồng.

Sau khi khấu trừ các chi phí, Navico ghi nhận lợi nhuận sau thuế quý IV đạt 252
tỷ đồng, tăng 4.154% so với cùng kỳ năm trước.

Lũy kế cả năm 2025, doanh nghiệp báo cáo doanh thu đạt mức kỷ lục gần
7.000 tỷ đồng, tăng 42% so với năm trước, trong khi lợi nhuận sau thuế đạt hơn
999 tỷ đồng, gấp 21 lần so với năm 2024. Với kết quả này, Navico đã vượt 13%
kế hoạch doanh thu (6.200 tỷ đồng) và vượt gần 100% mục tiêu lợi nhuận (555
tỷ đồng).

Tại thời điểm 31/12/2025, tổng tài sản của Navico đạt 5.825 tỷ đồng, tăng 20%
so với đầu năm. Cơ cấu tài sản chủ yếu nằm ở hàng tồn kho hơn 1.400 tỷ đồng,
các khoản phải thu ngắn hạn gần 1.300 tỷ đồng và tài sản cố định trên 1.100 tỷ
đồng.

Nhờ kết quả kinh doanh tăng trưởng mạnh, lượng tiền mặt và tiền gửi ngân
hàng của doanh nghiệp tăng vọt lên 648 tỷ đồng, gấp gần 2,4 lần so với đầu
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năm.

Ở phía nguồn vốn, tổng nợ phải trả chỉ tăng nhẹ so với đầu năm, trong khi nợ
vay giảm từ 1.735 tỷ đồng xuống còn 1.653 tỷ đồng. Lợi nhuận sau thuế chưa
phân phối tăng mạnh lên 866 tỷ đồng, dù trước đó công ty đã chi gần 267 tỷ
đồng để trả cổ tức tiền mặt 10% vào tháng 10/2025.

Navico hiện là một trong những doanh nghiệp xuất khẩu cá tra hàng đầu Việt
Nam, cùng với Vĩnh Hoàn, đồng thời đang đẩy mạnh mở rộng sang mảng cá rô
phi, được đánh giá là phân khúc nhiều tiềm năng.

Về triển vọng năm 2026, theo đánh giá của Chứng khoán Bảo Việt (BVSC), tồn
kho cá tra cuối kỳ của Việt Nam duy trì ở mức thấp trong năm 2025 do điều
kiện thời tiết kém thuận lợi ảnh hưởng đến hoạt động nuôi trồng. BVSC nhận
định, tồn kho thấp cùng với diễn biến thời tiết khó lường có thể khiến giá cá tra
nguyên liệu tiếp tục duy trì ở vùng cao trong năm 2026.

Tuy vậy, người nuôi vẫn có động lực tái thả giống khi hoạt động nuôi trồng đang
mang lại lợi nhuận. Theo BVSC, chi phí nuôi cá tra hiện khoảng 24.500 đồng/kg,
trong khi lợi nhuận đạt khoảng 6.000–6.500 đồng/kg.

Ba thị trường xuất khẩu lớn nhất của ANV gồm Mỹ, Brazil và Nga, chiếm 54%
tổng doanh thu xuất khẩu. Trong đó, thị trường Mỹ tiếp tục dẫn đầu cả ở mảng
cá tra và cá rô phi, mở ra dư địa tăng trưởng cho doanh nghiệp.
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BVSC dự phóng kết quả kinh doanh năm 2026 của Navico

Riêng ở mảng cá rô phi, BVSC ước tính ANV chiếm khoảng 87–89% thị phần cá
rô phi xuất khẩu từ Việt Nam sang Mỹ trong 9 tháng năm 2025. Do đã sớm đầu
tư nghiên cứu từ giai đoạn 2022–2023 và bắt đầu ghi nhận doanh thu từ cuối
năm 2024, ANV được kỳ vọng sẽ duy trì lợi thế tiên phong trong năm 2026,
trong bối cảnh các doanh nghiệp khác trong ngành vẫn cần thêm thời gian thử
nghiệm và mở rộng nuôi trồng.

Minh Minh
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