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Luu Dac Hai, )i#én Chién lugc phat trién (B6 K& hoac

Vién Chién lugc phat trién (Bé6 Ké hoach va Pau tu) lo ngai:
éc DN phai‘vay véi muc lai suat cao hon tu 1,4 - 2 1an so véi cac nudc khac
nhu hién nay, dang khi€n cho hang héa nédi khé canh tranh, lam suy yéu dan céc

DN XK Viét Nam”.

Lai suat cho vay van qua cao



TS. Hai dan chung: D6i v6i XK, cac DN Viét Nam mac du da dugc hudng uu dadi nhung van
dang vay V@i 1ai suat la 8 - 10%/nam; trong khi DN cula cac nudc cé mat hang XK canh
tranh truc ti€p véi Viét Nam lai dang vay véi 1ai suat thap hon nhiéu.

Da s6 DN Viét Nam dang vay vdi lai suat 10 - 13%/nam; trong khi cac DN FDI, néu vay &
chinh quéc dé€ dau tu vao Viét Nam, muec 18i sudt vay thap hon nhiéu. TU nhiéu nam nay,
cac nudc c6 dau tu FDI nhiéu 6 Viét Nam nhu Hoa Ky 1ai suat luon én dinh la 3,3%/nam,
Nhat Ban la 1,5%, Han Quoc la 4,7%... Su chénh léch vé |ai suat nhu trén da tao ra nhing
lgi thé nhat dinh cho cadc DN FDI so véi cac DN Viét Nam néu tiéu thu hang hda clung loai
tai thi truong noi dia.

Thuc té, muic lai suat cia Viét Nam hién nay mac du da gidm nhiéu, nhung so véi cac
nudc khac van qua cao, dang la mot sic ép rat 16n doi véi cac DN; néu khdong s6m ha
nhanh 1&i suat vé ngang bang cac quéc gia khac thi nén kinh té sé khé c6 su tang trudng
nhanh va 6n dinh trong trung va dai han.

Van dé giam ti€p 1ai suat da dugc nhac dén nhiéu 1an va NHNN ting khdng dinh sé giam
néu cé diéu kién. “Dinh hudng diéu hanh 1ai suat tir nay dén cudi nam, néu lam phat ky
vong van nhu vay, i suat sé dugc duy tri 6n dinh. Con néu cé diéu kién, ban than cac
TCTD c6 thé gidm thém tur 1 - 2% so véi cudi nam 2013”, 6ng Nguyén Van Binh, Théng
doc NHNN cho biét.

Ké sach nao?

Theo TS. Hai, mét trong nhiing gidi phap gidm 1ai suat cho vay la tu duy lai phuong phap
diéu hanh theo “chinh sach 13i suat thuc duong”. Chinh sach lai suat thuc duong dang
dugc sir dung & hau hét cac qudc gia trén thé gidi; ban chat cda ndé la dam bdo muec |ai
suat da bu dap su mat gid cta déng tién va cé 1ai thuc, tic la 1ai suat tién gui ngan hang
phai 16n hon ty 1€ lam phat (ngugc lai, 1ai suat thuc am néu muec 1ai suat tién gii nho hon
ty 1& lam phat). Chinh sdch nay c6 uu diém la can bang duogc lgi ich cla nguoi gui tién vai
lgi ich cGia hé thong tin dung va nén kinh té.

Clng nhu nhiéu nudc khac, Viét Nam dang ap dung chinh sach lai suat thuc duong trong
diéu hanh chinh sach tién té. C6 thé thay rang, do tam ly tich trit va tinh trang vang, do la
héa & Viét Nam con qua cao nén chinh sach lai suat thuc duong tac dong khéng qua 1én
dén lugng tién gui cta dan cu. Hon n(fa, tong so du tién gli cla hé thong NH tang khéng
tuong xdng, chu yéu dong tién dich chuyén tir NH nay sang NH khac...

Lai suat thuc duong cla chidng ta dang dugc tinh todn can cl theo lam phat toan phan,
trong khi thé gidi can c& vao lam phat co ban. Vi chua loai trir cac yéu té6 mua vu nén lam
phat toan phan bao gio cling cao hon lam phat co ban, do vay néu st dung lam phat toan



phan lam can c& xac dinh 1ai suat thuc duong thi vd hinh chung da day 1ai suat tién gui
|én cao hon muc can thiét. Udc tinh, nguoi gui tién van co 1ai khi 1ai suat tién gui gidam 15
- 30% (cling déng nghia vai 1ai suat cho vay cé thé gidm tuong (ng) so vGi muic hién nay
néu s dung lam phat co ban trong diéu hanh chinh sach tién té.

NHNN can cé chinh sach gidm dan 1ai suat cho vay qua cao hién nay, xuéng ngang bang
véi cac nudc trong khu vuc va thé gigi thong qua st dung linh hoat chinh sach 1ai suat: Cé
thé dp dung chinh sach 1ai suat thuc am trén co sé tao ra su dong thuan, chia sé lgi ich
gilta nguoi gui tién, NH va DN.

“Xem xét, cadn nhac st dung yéu té lam phéat co ban thay cho lam phét toan phan trong
tinh todn diéu hanh chinh séch 1ai suat dé€ ha 13i suat huy déng, lam can c cho viéc ha lai
suat cho vay la viéc lam cép thiét dé tang tinh canh tranh va dadm bao tang trudng nhanh
va 6n dinh cGia nén kinh té trong trung va dai han”, TS. Hai khuyén nghi.
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