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Lai suat khé giam sau, dong tién dung trudc
bai toan chon kénh dau tu
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Lai suat huy dong dugc du bdo khé gidm manh trong nam 2027, gilp tién gui
ti€p tuc gilr strc hap dan. Tuy nhién, mat bang dinh giad c6 phiéu dang 6 vlung
thap va trién vong Igi nhuan dai han ma ra co hbi cho dong tién kién nhan.

Tién gui van la “diém tua” cta dong tién

Trong boi canh thi truong tai chinh bién dong, gui tiét kiém tiép tuc cho thay
src canh tranh dang ké& so véi nhiéu kénh dau tu khac. Theo tinh todn cda Cong
ty Chiing khoan Rong Viét (VDSC), néu mot ty dong dugc gii ngan hang tu dau
nam vai muc 1ai suat 9%/nam, hiéu qua dat dugc van tét hon so véi viéc phan
bd vao quy co phi€u, quy trai phi€u hay vang trong cung khoang thoi gian.

DPiéu dang chu y la stirc hap dan cla tién gli c6 thé chua sém suy gidm. Sau yéu
cau cla Ngan hang Nha nudc vé viéc gidm lai suat tién gui tr 6 thang tré [én toi
thi€u 0,5 di€m phan tram, nhiéu ngan hang da diéu chinh bi€u 13i suat huy
dong. Tuy nhién, du dia giam tiép dugc danh gia khdong con qué 16n.




Theo VDSC, mot trong nhirng nguyén nhan nam & sy mat can doi gitra tin dung
va huy dong von. Tang trudng cho vay dang vuot luong tién gli vao hé thong,
khién khodng chénh léch 1én tGi khoang 2,35 triéu ty déng, cao gap khodng hai
lan so vGi dau nam trudc.

Trong khi dé, nhu cau von ctia nén kinh té van 16n, dac biét déi vdi cac khoan
vay phuc vu san xuat, kinh doanh va dau tu dai han. Diéu nay tao ap luc budc
ngan hang phai duy tri kha nang thu hut tién gui. Vi vay, [ai suat huy déng duogc
du bdo c6 thé 6n dinh & mat bang tuong déi cao thay vi ti€p tuc gidm manbh.

Véi ngudi uu tién bdo toan von, tién gui vi thé van la mét lua chon dang can
nhac. Tuy nhién, bai todn dau tu khéng chi nam & muec Iai suat hién tai ma con
& khd nang gia tang tai san trong trung va dai han.

C6 phiéu mé ra co hdi cho dong tién dai han

O chiéu ngugc lai, su trdm 1ang cla thi trudng ching khoén lai dang tao ra mot
nghich ly: thanh khoan va kha nang sinh 16i ngan han khéng hap dan, nhung
dinh gid cta nhiéu doanh nghiép da tré nén dang chu y.

VDSC nhan dinh méat bang dinh gia thi truong hién thubéc ving thap nhat trong
khoang 5 nam. VN-Index van dugc nang d& dang ké bdi mot sé c6 phiéu von
hda I6n, trong khi nhiéu c6 phi€u khac da diéu chinh manh so véi vung dinh.
Diéu nay khién co hdi khéng con nam & viéc mua theo xu huéng chung ma
chuyén sang lua chon ting doanh nghiép.



Kinh nghiém tUr cac giai doan 2010-2011, 2015-2016 va 2024-2025 cho thay,

nhirng thai diém 13i suat cao, thi truong thi€u ddng luc va hoat dong ludt séng
kho khan lai cé thé tra thanh giai doan tich Iiy phu hgp déi véi nha dau tu dai
han.

Trén co sé nhirng dit liéu lich s, VDSC du bdo VN-Index cé thé hudng téi vung
2.150-2.200 diém trong vong mot nam, tuong duong muc tang khodng 25% so
vGi vung 1.750 diém. Xac suat nha dau tu cé Igi nhuan sau mot nam dugc ude
tinh khoang 80%, trong dé muec lgi nhuan phé bién cé thé vugt 20%.

Tuy nhién, day khéng phai cdu chuyén ctia dong tién ngan han. VDSC cho rang
néu mua va ban trong vai ngay, xac suat c6 1ai chua t6i 40%. Khi thoi gian nam
gilr kéo dai khodng 4 thang, xac suat nay mdi tang 1én gan 80%.

Do do, chién lugc phu hgp trong giai doan hién nay la phan bé von thay vi dat
cugc toan bd vao mot kénh. Nha dau tu cé thé duy tri mét phan tién gii dé tao
I6p dém an toan, dong thoi gidi ngan ting phan vao nhitng doanh nghiép cé
nén tang tai chinh va trién vong tang trudng tot.

Danh sach 10 c6 phiéu dugc nhiéu céng ty ching khodn khuyén nghi gom HPG,
MBB, MWG, TCB, FPT, VPB, DCM, VCB, ACB va GMD. Mot s6 ma nhu Gemadept,
FPT va Hoa Phat dugc danh gid con du dia tang dang ké.

Riéng nhdm ngan hang can dugc lua chon ky trong boi cdnh 13i suat cho vay
chiu ap luc gidm. Nhirng ngan hang c6 ty trong tién gui khong ky han cao,
nguon von gia ré tot va bé dém du phong 16n dugc danh gia cé lgi thé hon.

Nhu vay, bai todn cla dong tién trong nam tdi c6 thé khéng phai lua chon tuyét
doi gilra tiét kiém va c6 phi€u. Tién gui gilp duy tri sy 6n dinh, trong khi c6
phi€u c6 thé dam nhan vai tro gia tang tai sdn néu nha dau tu da kién nhan va
lya chon dung doanh nghiép.
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