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Ong Hoang Nam - Gidm déc Khéi Nghién cttu va Phan tich, CTCP Chiing khoén
Vietcap cho rang, buc tranh kinh té vi mé Viét Nam dang md ra nhiéu trién vong
tich cuc. D€ hién thuc héa cadc muc tiéu tang truéng day tham vong, Chinh phu
da trién khai loat chinh sach déng bd, ca vé tién té 1an tai khoa.

Theo d6, Ngan hang Nha nudc nhiéu kha nang tiép tuc duy tri mat bang lai suat
thap, ho trg dong von ré cho nén kinh té. Song song dé, dau tu céng dugc day
manh, du kién tang khoang 25% so véi nam trudc, tao hiéu Ung lan tda manh
mé dén khu vuc doanh nghiép, dac biét la khéi doanh nghiép niém yét.

MOt chat xUc tac quan trong vira dugc hién thuc hda la viéc thi truong ching
khodan Viét Nam dugc FTSE nang hang 1én nhém thi trudng mai néi. Dién bién
nay du kién sé mang lai dong von ngoai quy mo 1én, véi khoang 1-2 ty USD tir
cac quy thu dong va thém 5-6 ty USD tUr cac quy chud dong. Dong von nay
khong chi gitp céi thién thanh khodn ma con mé ra co hdi tang trudng manh
cho cac céng ty chirng khoan trong nuéc.

Bé&n canh do, Chinh phu da ban hanh Bé an nang hang thi truong, hudéng tai
muc tiéu dat chuan “mdai nGi” theo MSCI va “mdi ndi bac cao” theo FTSE Russell
trong tuong lai. D& 4n nay bao gébm nhiéu cai cadch quan trong, trong dé ndi bat
la viéc trién khai co ché giao dich bu trir trung tdm (CCP) du ki€n di vao hoat
dong tir nam 2027. Day dugc xem la budc di quyét liét thé hién cam két cla
Chinh phu trong viéc dua thi truong von Viét Nam tiém can céac tiéu chuan quéc
té.

Theo 6ng Nam, dong vén doi dao clng niém tin nha dau tu cai thién sé khbéng
chi hé trg doanh nghiép trén san ma con kich hoat lan séng IPO mdi. Trong béi
canh Nghi quyét 68 xac dinh khu vuc kinh té tu nhan la dong luc tang trudng
quan trong nhat, cac doanh nghiép dau nganh can lugng von 16n dé ma rong
hoat dong.
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Lan s6ng IPO 50 ty USD sap "d6 bd" thi truong chirng khodn

Thi truong ching khodn sbi dong sé tré thanh “bé phéng” cho cac thuong vu
huy déng von quy md Ién. Du kién, téng gia tri IPO tir cac doanh nghiép nhiéu
linh vuc cé thé dat téi 50 ty USD , mé réng nguon hang cho thi truong va tao
diéu kién tang trudng manh cho cac céng ty chiing khoan trong mang tu van.

DU vay, 6ng Nam cling luu y, quy md thi truong chirng khodn Viét Nam hién van
con kha khiém ton so véi tiém nang. Nam 2024, tong von hda thi truong mdéi chi
dat khodng 56% GDP - thap hon dang ké so véi cac nudc trong khu vuc nhu
Thai Lan hay Malaysia. Ngay ca trong dgt tang gid manh t&r dau nam 2025 dén
nay, von hda toan thi truong cling chi dat khoang 70% GDP, van con cach xa
muc tiéu 120% ma Chinh pha dat ra cho nam 2030.

Vé lo ngai dong tién nganh chiing khoan cé bi pha lodng sau nhiéu thuong vu
IPO, 6ng Nam cho rang, chitng khoan Viét Nam dugc nang hang, gidp thi truong
thu hat dong vén nudc ngoai I6n. Dong vén chd déng c6 thé con 16n hon dong
vOn tur cac quy, |én tdi 5 - 6 ty USD. Dong von nay cé thé tham gia vao dot IPO
hodc cac thuong vu tang von cta doanh nghiép da niém yét trén san.

Co hoi nang hang sé khong chi dung lai & thi trudng méi néi thir cap theo FTSE
Russell ma con cao hon nita nhu MSCI hay méi nGi cao cap cla FTSE Russell.
Méi 1an nang hang sé cé dong tién maéi dé vao nén khéng lo thi€u dong tién trén
TTCK.

Trong nudc, chinh sach tién té ndi Idng khién 13i suat ngan hang khong cao.
Hién khodng 34% nguoi cé thu nhap cao van dang phan bé dau tu vao tién gui
va tién mat. T dé, mé ra nhiéu du dia dé tai phan b6 vao cdc nhom tai sdn cé



lgi tdrc cao hon nhu c6 phi€u. Ngoai ra, trong dai han, ty |&é nguoi Viét cé tai
khoan ching khoan van ¢ muc thap, chi khoang 10%, la co hoi dé tao dong tién
md&i cho thj truong.

Con vé ngan han, dong tién hién hitu c6 thé ludn chuyén. Dong tién théng minh
sé tim dén co hdi dinh gia tét, tiém nang tang trudng cao va VPBankS chinh la
la mOt co hdi dau tu tét nha dau tu nén can nhac.
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