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Giá bạc tăng không ngừng và liên tiếp thiết lập mức cao kỷ lục, biến nó thành
kênh đầu tư bùng nổ của năm 2025.

Trong phiên giao dịch ngày 3/12, thị trường kim loại quý toàn cầu chứng kiến
bước ngoặt lịch sử khi giá bạc kỳ hạn vọt lên 59,655 USD/ounce – mức cao nhất
từ trước đến nay, vượt qua kỷ lục 58,85 USD thiết lập hồi đầu tháng.

Từ đầu năm đến nay, bạc đã tăng 102%, trở thành tài sản có mức sinh lời nổi
bật nhất trong nhóm tài sản chính, vượt xa cả vàng lẫn thị trường chứng khoán.

So với mức tăng 60% của vàng, bạc vẫn vượt trội tới 42 điểm phần trăm. Chênh
lệch càng rõ rệt khi đặt cạnh thị trường cổ phiếu: chỉ số S&P/ASX All Ordinaries
chỉ tăng khoảng 5%, thấp hơn tới 97 điểm phần trăm so với bạc.
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Chênh lệch hiệu suất này cho thấy sự dịch chuyển mang tính căn bản trong
khẩu vị phân bổ tài sản của nhà đầu tư, chứ không đơn thuần là làn sóng đầu cơ
ngắn hạn. Việc giá bạc lập đỉnh mọi thời đại cũng phản ánh nhu cầu tăng mang
tính cấu trúc, vượt xa yếu tố trú ẩn an toàn thường thấy.

Theo ông Ole Hansen, Giám đốc Chiến lược hàng hóa tại Ngân hàng Saxo, đà đi
lên mạnh mẽ của bạc cho thấy “một sự lệch pha lớn giữa nguồn cung vật chất
ngày càng thắt chặt và môi trường vĩ mô đang rất thuận lợi”.

Trong bức tranh tiêu thụ bạc toàn cầu, năng lượng xanh đang giữ vai trò dẫn
dắt. Bạc là vật liệu không thể thiếu trong sản xuất pin mặt trời, đồng thời hưởng
lợi mạnh từ xu hướng điện khí hóa và mở rộng hạ tầng năng lượng tái tạo.

Xe điện tiếp tục tạo thêm một tầng nhu cầu mới, khi mỗi chiếc EV sử dụng
lượng bạc cao hơn đáng kể so với xe xăng truyền thống. Từ hệ thống kết nối
pin, trạm sạc, đến các bộ điều khiển và linh kiện điện tử, tất cả đều đòi hỏi bạc
chất lượng cao, tạo nên hiệu ứng nhu cầu tăng theo cấp số nhân khi xe điện
được phổ cập trên toàn cầu.

Với mức tăng giá hơn 100% từ đầu năm và nguồn cung ngày càng thắt chặt,
nhiều chuyên gia nhận định bạc vẫn còn dư địa tăng. Sự cộng hưởng giữa nhu
cầu công nghiệp mạnh, đà phát triển của nền kinh tế xanh và lượng tồn kho
giảm đã tạo nền tảng để bạc trở thành một trong những kim loại nổi bật nhất
năm nay.

Dù vậy, thị trường vẫn tiềm ẩn rủi ro. Hoạt động chốt lời từ các tổ chức lớn có
thể tạo áp lực bán mạnh, nhất là khi những nhà đầu tư đã tích lũy từ sớm bắt
đầu hiện thực hóa lợi nhuận, tạm thời lấn át lực mua mới.

Vì thế, chuyên gia khuyến nghị nhà đầu tư nên thận trọng trước “cơn sóng bạc”
hiện tại. Đừng để biểu đồ tăng dựng đứng che mờ thực tế rằng sau mỗi giai
đoạn tăng nóng đều có thể xuất hiện những nhịp điều chỉnh khắc nghiệt.
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