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SSI Research ky vong da gidi ngan dau tu cong manh mé, dac biét la ¢ cac du
an ha tang quy mo 16n, sé la dong luc tang trudng chinh cho nhém nha thau xay
dung dan dung niém yét.

Theo udc tinh cta Bo Tai chinh, tdng von dau tu cong ké hoach nam 2026 du
kién dat 1,08 triéu ty dong, tang 12% so vaGi cung ky. Ngudn von nay chu yéu
dugc phéan bé cho cac du én ha tang trong diém quéc gia va cac tuyén két noi
Bac - Nam.

Viét Nam dat muc tiéu mé réng mang ludi duong cao toc 1én hon 5.000 km giai
doan 2026-2030, so véi khodng 3.300 km cubi nam 2025. Dua trén chi phi dau
tu binh quan do B6 Giao théng Van tai uéc tinh & mdc 14 triéu USD/km (chua
tinh truot gid), khoang 1.200 km dudng cao tdc b6 sung sé can téng von dau tu
trén 400.000 ty dong (tuong duong ~16 ty USD).

SSI Research ky vong da giai ngan dau tu cong manh mé, dac biét la & cac du
an ha tang quy mo I6n, sé tiép tuc la dong luc tang trudng chinh cho nhém nha
thau xay dung dan dung niém yét. Cac doanh nghiép nhu VCG, LCG, HHV va
C4G dugc danh gid huédng loi truc ti€p tlr xu hudng nay.

Nghi quyét 66.4/2025 dugc ban hanh thang 9 vira qua gilp gidam tinh trang
thi€u hut vat liéu trong céc du &n dau tu céng, déng thai ho trg tang trudng giai
ngan trong nam 2026.




SSI Research chi ra loat c6 phiéu huéng lgi

Cu thé, Nghi quyét nay dua ra nhiéu diéu kién ndi Idng vé qudn ly khai thac
khodng san va vat liéu xay dung phuc vu cac du an ha tang quoc gia gom: Don
gidn hda thu tuc, phan cap cap phép, mién dau giad quyén khai thac va linh hoat
trong gia han giay phép cd.

SSI Research cho biét, viéc néi 1dng cac nut that phap ly va ma réng chuang
trinh nha & xa hoi trén toan quéc sé thic day nhu cau xay dung nha & phuc hoi
dang k€& vao nam 2026. Nghi quyét s6 170/2024/QH15 ctia Quéc hdi dua ra mot
khung phap ly chuyén biét nham gidi quyét cac vuéng mac thu tuc kéo dai
trong linh vuc bat dong san.

Dac biét, chinh sach nay dé xuat trié€n khai co ché hé trg trén toan quoc dé xur

ly cdc van dé lién quan dén 1.533 du an dang bi dinh tré. Dong thai, Luat Nha &
stra dGi cung cap cac uu dai cho chi dau tu nham dady nhanh nguén cung nha &
xa hoi, cung véi viéc tang cudng minh bach hanh chinh va céc bién phap ho trg.

Thu tuéng Chinh phu da giao chi tiéu la 995.445 can nha & xa h6i dugc hoan
thanh trén toan quéc trong giai doan 2025-2030 (trong dé khoang 633.000 can
dang duogc trién khai). K& hoach doi véi nam 2025 la 100.275 can va vGi nam
2026 la 116.347 can.

SSI chi ra mét yéu té du bdo sé anh huéng dén bién Igi nhuan cla cac cong ty
xay dung trong nam 2026 la bién dong gia vat liéu. " Gid dau vao cula cac vat
liéu xay dung chu chot, bao gom thép cay, xi mang, cat va da xay dung, dugc



du bdo sé gay ap luc Ién cau truc chi phi du édn va bién Igi nhuan gbp cla cac
nha thau trong nta cudi nam 2025 ", bdo cdo néu ro.

Theo Hiép hdi Vat liéu Xay dung Viét Nam, gid xi mang tai thi truong phia Nam
du kién sé tang tlr 1-2% so vGi cung ky nam trudc trong nam 2026. Gia cat dugc
du bdo tang 5-10% svck, dat mic 150.000-440.000 dong/m2, trong khi gid da
xay dung sé tang 5-8% so véi cung ky. Nhin chung, téng chi phi xay dung duogc
ky vong sé tang 5-8% trong nam 2026.

Do dé, nhédm nganh vat liéu xay dung dugc ky vong tang trudng tich cuc. SSI ky
vong véi nhu cau vat liéu xay dung va gia ban tiép tuc tang trong nam 2026,
cung véi chi phi dau vao gidm, bién lgi nhuan gbp cla cac céng ty vat liéu xay
dung nhu da xay dung va xi mang sé duy tri & muc cao, lan lugt la 28% (+3%
so vdi cung ky) va 12,6% (+0,5% so véi cung ky). Do dé, nhém phan tich cho
rang cac c6 phiéu nhu PLC, HT1, BMP, VLB va KSB sé ti€p tuc ghi nhan tang
trudng manh mé trong nam 2026.

Theo udc tinh, Igi nhuan rong clia cac céng ty xay dung niém yét sé tang 8,8%
svck trong nam 2026, dugc ho trg badi su cai thién trong moi truong du an va
dong luc dau tu coéng duy tri 6n dinh. Doi véi nhém cong ty vat liéu xay dung
theo doi, SSI du bdo Igi nhuan rong sé dat 2.116 ty dong trong nam 2026, tuong
ang véi muc tang trudng 7,6% so vai cung ky.

Doi ngll SSI Research cé quan diém tich cuc d6i vdi cac c6 phi€u vat liéu xay
dung nhu PLC, VLB, HT1 va BMP, nhd nhu cau tang truéng 6n dinh trong nam
2026, gid ban tang, chi phi dau vao giam do gid dau duy tri @ mdc thép, bién lgi
nhuan duy tri muic cao.
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