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Hàng loạt công ty chứng khoán vừa đưa ra khuyến nghị đáng chú ý với nhóm cổ
phiếu bán lẻ, ngân hàng và điện khí. Trong đó, VPB được kỳ vọng tăng hơn
23%, POW tiếp tục hưởng lợi lớn từ Nhơn Trạch 3&4, còn DGW được đánh giá
phù hợp cho chiến lược lướt sóng ngắn hạn sau nhịp điều chỉnh mạnh.

SSI: DGW phù hợp chiến lược giao dịch ngắn hạn

Trong báo cáo mới công bố, Công ty Cổ phần Chứng khoán SSI cho rằng sau
nhịp điều chỉnh kéo dài nhiều tháng, nhóm cổ phiếu bán lẻ đang trở nên hấp
dẫn hơn đáng kể về mặt định giá so với trung bình lịch sử.

Theo SSI, diễn biến giảm giá vừa qua phần nào phản ánh lo ngại nhu cầu tiêu
dùng ngắn hạn suy yếu cũng như tác động của mặt bằng lãi suất cao lên dòng
tiền vào thị trường chứng khoán. Tuy nhiên, so với giai đoạn khó khăn năm
2022, các doanh nghiệp bán lẻ hiện sở hữu nền tảng tài chính tốt hơn khi đòn
bẩy giảm đáng kể.
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SSI: DGW phù hợp chiến lược giao dịch ngắn hạn

Ngoài ra, lợi thế chi phí thấp của các đối thủ thương mại điện tử đang suy giảm,
trong khi các chuỗi bách hóa của MWG và MSN từng thua lỗ trong năm 2022
nay đã trở thành động lực tăng trưởng lợi nhuận trong năm 2026. Cùng với đó là
các yếu tố hỗ trợ chính sách như việc tăng cường thu thuế trên doanh thu gây
áp lực lên kênh bán lẻ truyền thống, hay siết chặt quản lý nguồn gốc thực phẩm
và dược phẩm.

SSI cho rằng các cổ phiếu thuộc nhóm bách hóa, dược phẩm và trang sức phù
hợp để tích lũy cho mục tiêu dài hạn. Trong khi đó, các doanh nghiệp phụ thuộc
lớn vào mảng công nghệ và điện máy như DGW phù hợp hơn với chiến lược giao
dịch ngắn hạn ở vùng giá hiện tại.

TPS: VPB có thể bước vào chu kỳ tăng giá mới

Công ty Chứng khoán Tiên Phong đánh giá cổ phiếu VPB đang phát đi nhiều tín
hiệu kỹ thuật tích cực sau khi chính thức vượt khỏi đường xu hướng giảm dài
hạn hình thành từ cuối năm 2025.

Theo TPS, việc giá cổ phiếu bứt phá qua vùng 27.000 đồng/cổ phiếu giúp xu
hướng vận động trở nên tích cực hơn, đồng thời mở ra khả năng hình thành chu
kỳ tăng mới.

Đáng chú ý, VPB đang hình thành mô hình Falling Wedge – tín hiệu kỹ thuật
thường xuất hiện trong giai đoạn đảo chiều từ giảm sang tăng. Dựa trên cách
xác định mục tiêu giá lý thuyết của mô hình này, TPS kỳ vọng cổ phiếu VPB có
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thể hướng tới vùng 34.000 đồng/cổ phiếu.

Công ty chứng khoán cũng lưu ý giá VPB đã vượt lên trên hầu hết các đường
trung bình động quan trọng. Sự hội tụ của các đường MA cho thấy quá trình tích
lũy kéo dài đã bước vào giai đoạn chín muồi, thường mở ra khả năng xuất hiện
nhịp tăng mạnh tiếp theo.

Dù vậy, trong ngắn hạn VPB có thể chịu áp lực rung lắc khi kiểm định lại đường
MA200 quanh vùng giá 28.500 đồng/cổ phiếu.

TPS dự báo giá mục tiêu của VPB đạt 34.000 đồng/cổ phiếu, tương ứng mức
tăng kỳ vọng 23,19% so với giá đóng cửa ngày 26/5/2026.

MBS nâng giá mục tiêu POW lên 16.700 đồng/cổ phiếu

Trong khi đó, Công ty Cổ phần Chứng khoán MB tiếp tục duy trì đánh giá khả
quan đối với cổ phiếu POW nhờ triển vọng tăng trưởng tích cực từ các dự án
điện khí.

Theo MBS, quý I/2026, Tổng Công ty Điện lực Dầu khí Việt Nam ghi nhận doanh
thu và lợi nhuận ròng tăng trưởng lần lượt 52% và 170% so với cùng kỳ.

Động lực chính đến từ việc Nhơn Trạch 3 và 4 đi vào vận hành. Dù sản lượng
huy động thực tế mới đạt khoảng 61% sản lượng hợp đồng (Qc) được giao, POW
vẫn được bù doanh thu, qua đó cải thiện đáng kể biên lợi nhuận gộp.

Ở nhóm nhà máy hiện hữu, hoạt động vận hành tiếp tục ổn định. MBS kỳ vọng
sản lượng Qc cao từ Nhơn Trạch 3 và 4 sẽ hỗ trợ POW duy trì tăng trưởng lợi
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nhuận ròng khoảng 5% trong năm 2026 và 21% trong năm 2027.

Trên cơ sở đó, MBS nâng giá mục tiêu POW lên 16.700 đồng/cổ phiếu, cao hơn
11% so với báo cáo ngành điện công bố ngày 9/4/2026. Việc điều chỉnh chủ yếu
đến từ nâng dự báo EPS giai đoạn 2026 - 2027 lần lượt thêm 26% và 21%, phản
ánh triển vọng tích cực hơn từ cụm dự án Nhơn Trạch 3 và 4.

MBS cho biết POW hiện giao dịch ở mức EV/EBITDA khoảng 7,4 lần, thấp hơn
đáng kể so với mức trung bình ngành 9,7 lần. Theo công ty chứng khoán này,
POW xứng đáng được định giá cao hơn nhờ vị thế doanh nghiệp điện khí hàng
đầu cùng hàng loạt kế hoạch phát triển dài hạn quy mô lớn.

Phương Thảo (t/h)
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