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Loi nhuan cua cac tap doan, doanh nghiép Ién
thé giéi anh hudng baéi thué quan My nhu thé
nao?

07:26 19/05/2025

Cac tap doan trén khap My, Chau Au, Chau A va dac biét 1a Trung Quéc dang
rat lai du bdo lgi nhuan tich cuc cho nam 2025 hodc dua ra trién vong am dam,
vién dan chi phi tang, tdm ly ngudi tiéu dung suy yéu va thi€u niém tin kinh
doanh do &nh hudng cla cang thang thuong mai.

Bdo cdo lgi nhuan quy 1/2025 két thic, trong cac bdo cdo cta tap doan kinh té,
doanh nghiép kinh té 16n thé gidi thé hién tam ly nha dau tu than trong khi trién
vong khong chac chan déi vGi nén kinh té toan cau dang thay thé két qua béo
cdo lgi nhuan, trién vong kinh doanh quy téi va nam 2025.

Tariff Mentions Surge to Record High
The number of mentions is much higher than during Trump's first trade war

Tariff mentions on S&P 500 and Stoxx 600 calls

Trump's first
trade war
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Anh Bloomberg.

Mua bao cdo nay khéng phai la vé cac con s, ma la vé cau chuyén




Scott Ladner, Gidm doc dau tu tai Horizon Investments LLC bay té: "Mua bao
cédo nay khoéng phai la vé cac con sb, ma la vé cau chuyén...Khdng ai quan tam
dén nhiing gi ching ta da lam trong quy dau nam ngoai viéc xac dinh diém khai
dau cho nén kinh té thué quan méi".

Theo Bloomberg Intelligence, tai My, chi s6 phan anh ty |& cac cong ty thudc chi
s6 S&P 500 da tang trién vong lgi nhuan so véi nhitng cong ty gitt nguyén hoac
gidm da giam xuéng muc thap nhat ké tir it nhat nam 2010, ngay ca khi céc
cong ty thudc S&P 500 da ghi nhan muec tang truéng loi nhuan gap doéi du kién
trong quy dau nam.

Tai Chau Au, ky vong cua cac nha phan tich vé tang trudng loi nhuan trong nam
2025 da cham lai manh nhat ké tir dai dich Covid, ngay ca khi cac cong ty thudc
chi s6 MSCI Chau Au céng bd muc tang trudng Igi nhuan 5%, vugt qua muc
gidm du kién 1,5%, cho thay tdc dong clda thué quan van chua dugc phan anh
day du.

D{ liéu do Bloomberg téng hop cho thay tai Trung Quodc, du béo Igi nhuan chi so
CSI 300 da gidm 1,7% so véi muc dinh vao khoang cudi thang Ba. Cac nha dau
tu phan 16n trudc dé déu ky vong trién vong sé khong may kha quan trong quy
dau nam, trong khi don danh thué quan clGa Téng théng Trump da lam phc tap
thém quad trinh phuc héi méi chdm né cla lgi nhuan doanh nghiép.

Loi nhuan cua cac tap doan, doanh nghlep Icm thé gidi anh huorng bdl |
thué quan My nhu thé nao? Anh Getty Images.

“Chang ta dang & ché d6 cho dgi va quan sat nhiéu hon déi véi bic tranh lgi
nhuén cda Trung Quéc, dac biét la vi lam phat trong nudc van con kha thap va
cho thay ap luc gidm lién tuc doi vdi siic manh dinh gia cla doanh nghiép”,




Homin Lee, chién lugc gia vi mo6 cap cao tai Lombard Odier cho biét.

Trong khi dd, thi truong c6 phi€u thé gidi va My da cé mot dot phuc hoi ngoan
muc, phan I16n la nhd su tam lang trong cang thang thuong mai gilta My va
Trung Quéc. Chi s6 S&P 500 da tang 20% so vGi muic thap nhat dugc ghi nhan
vao ngay 8/4, Chi s6 Hang Seng China Enterprises da tang 14% trong cung ky
va Chi s6 Stoxx 600 da tang 17% so vGi mic thap nhat vao ngay 9/4.

“Céac cong ty dang lam nhitng gi ho nén lam, 1ap k& hoach cho céc kich ban
khac nhau theo cac ché do thué quan va kinh té khac nhau, va cac nha dau tu
dang khen thuéng ca cac ban diéu hanh than trong va céc cong ty it chiu anh
huédng cla thué quan va cé sic manh tang trudng lgi nhuan dai han”, Julian
Emanuel, chién lugc gia trudng vé dinh luogng va c6 phiéu tai Evercore ISI cho
biét.

Anh huéng cta thué quan

Theo Bloomberg, khong cé nganh nao an toan truéc moi de doa t&r muc thué
guan cao hon dang rinh rap, tu cac nha ban Ié, hang hang khéng va cong ty du

lich, dén cac nha san xuat cong nghiép, cong ty thiét bi y té va nha san xuat sé
co la.

Quan ly cép cao cla nha ban lé I6n nhat thé gidi Walmart théng tin, ho c6 thé
sdm phai tang gia, cong ty thiét bi nong nghiép Deere & Co. du ki€n muc thué
sé tadc dong 500 triéu USD dén chi phi trong nam tai chinh 2025 va Expedia
Group du kién nhu cau du lich tai My sé suy yéu.




Lgi nhuén cla cac tap doan, doanh nghiép Ién thé gigi anh hudng badi
thué quan My nhu thé ndo? Anh Chinausfocus.

Alibaba cta Trung Qudc da bdo cdo muc tang trudng doanh thu suy yéu;
Daimler Truck cla Buc da ha thap muc tiéu ban hang va lgi nhuan trong nam,
béo hiéu cac don dat hang yéu hon ¢ Bac My va chi phi phu tung cao hon do
thué quan.

Phéan tich clia Bloomberg vé cac hudng dan dua ra trong béo cdo Igi nhuéan quy |
cla cac cong ty thudc S&P 500 va Stoxx 600 cho thay, cac dé cap dén thué
guan da tang vot Ién muc cao ky luc trong mla bdo cdo nay va cao hon nhiéu
so véi cudc chién thuong mai dau tién cdia T6ng théng Trump vao nam 2018.

Di€m nhan trong giai doan nay la su thé hién tuong déi manh mé tlr cac cong ty
codng nghé, dac biét la cac cong ty tri tué nhan tao dugc dinh gid cao. Bao cao
lgi nhuan quy | cGa Magnificent 7 da xoa diu nodi lo vé sy sut giam Igi nhuan do
thué quan.

Aaron Clark, déi tac tai GW&K Investment Management cho hay, diém dang cha
y nhat cia mua bdo cdo Igi nhuan quy I la kha nang phuc héi ctia cac cong ty
dang day manh vao tri tué nhan tao, déi véi 6ng, day la "tin hiéu chap nhan rai
ro".

Tai Chau Au, két qua tir cdc cong ty cdng nghé khéng 16 khdng déng déu. Lugng
dat hang cda nha san xuat thiét bi chip ASML gay that vong mac du céng ty cho
biét nhu cau lién quan dén Al van manh. Mat khac, cong ty phan mém SAP SE
cla DPuc da bdo hiéu nhu cau phuc hoéi déi véi phan mém dua trén ddm may bat
chép su bat 6n thuong mai ngay cang gia tang.
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