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Du bdo clia MBS va VCBS cho thay lgi nhuan ngan hang quy 111/2026 ti€p tuc
tang trudng nhung muic dé phan hda ngay cang ré. Trong khi nhiéu ngan hang
quy mo 16n duoc ky vong ghi nhan Igi nhuan hang nghin ty dong, mot sé nha
bang lai chiu ap luc ttr chi phi du phong, bién 13i rong va chat lugng tai san.
Sacombank la truong hgp dugc ca hai té chic phan tich luu y, nhung muc du
bdo Igi nhuan cuda hai bén cé su khac biét dang ké.

Hai kich ban du bao, lgi nhuén tiép tuc phan héa

Theo bdo cdo nganh ngan hang cia Cong ty Chirng khodn MB (MBS), tin dung
quy 111/2026 cla cac ngan hang dugc theo doi du kién tang khodng 12% so vai
dau nam. Muc tang nay thap hon cung ky. Trong khi dé, téng chi phi du phong
du kién chi tang khodng 6,7%, gidm tdc manh so véi mic tang 29% cla nla
dau nam.

MBS cho rang chat lugng tai san khéng suy gidm thém so véi quy truée. Ty |é
no xau hinh thanh trén du ng binh quan 6 thang dugc du bdo gidm nhe 5 diém
co ban so véi cung ky.

Trong nhém ngan hang von héa Ién, MBS theo doi ba ngan hang quoc doanh
gom Vietcombank, VietinBank, BIDV va bon ngan hang tu nhan gém VPBank,
Techcombank, HDBank, ACB. Diém chung clla nhém nay la quy md Igi nhuan
dugc du bdo ¢ mic cao, trong dé nhiéu ngan hang cé6 thé dat trén 10.000 ty
dong lgi nhuan trudc thué trong quy.




Nhiéu ngan hang Ién |ai to.

Theo MBS, Vietcombank ti€p tuc ding dau vé lgi nhuan véi mic du bdo 14.567
ty dong trong quy lll, tdng 30% so véi cung ky. Ly ké 9 thang, lgi nhuan trudc
thué dugc du bdo dat 43.789 ty dong, tang 32%.

Tin dung Vietcombank dugc du bdo tang khoang 9% so véi dau nam, cha yéu ti
doanh nghiép Ién va khach hang FDI. Du téc d6 tang tin dung thap hon nhiéu
ngan hang khac, NIM dugc du bdo dat gan 3%, tang 38 di€m co ban so vdi cling
ky, gitp thu nhap lai thuan tang 34% Ién 19.571 ty déng. Chi phi du phong du
kién & mic 687 ty dong, gidm 11% nhd hoan nhap du phong tlr ng xau cua
chimng khodan dau tu.

VietinBank dugc MBS du bdo dat 13.800 ty dong Igi nhuan trudc thué trong quy
[, tang 30%. Ly k& 9 thang dat 39.600 ty déng, tang 34% va hoan thanh 75%
k& hoach nam.

Tin dung VietinBank duy kién tang khoang 10%, trong dé cé déng luc tir viéc day
manh gidi ngan cac du an 16n phuc vu H6i nghi APEC 2027. NIM dat khodng
2,7%, tang 14 diém co ban so vaéi cung ky, trong khi chi phi trich [ap gidm manh
45,8%.

VPBank dugc MBS du bdo la ngan hang tu nhan cé lgi nhuan tuyét déi cao nhat
trong nhém dugc theo doéi. Tin dung du kién tang khodng 26%, huy déng tang
29%. Lgi nhuan trudc thué quy Il uéc dat 11.649 ty dong, tang 27%; Ity ké 9
thang tang 50% va hoan thanh khodng 74% ké hoach nam.



Tuy nhién, téc do tang tin dung cao di keém ap luc chi phi vén. NIM cla VPBank
dugc du bdo gidm 29 diém co ban so véi cling ky, trong khi chi phi du phong
khodng 7.800 ty déng, tang 19%.

Techcombank dugc MBS du bdo dat 9.700 ty dong lgi nhuan trudc thué quy lil,
tang 18%. LUy ké 9 thang dat 28.200 ty dong, tang 20,8% va hoan thanh 75%
k€ hoach nam. Tin dung du kién tang 20%, trong dé du no cho cac dai du an
khodng 30.000 ty dong. NIM duy tri & muc 3,7%, trong khi chi phi trich 1ap giam
13,1% so vdi cung ky nhung tang gap doi so véi quy trudc.

BIDV dugc du bdo dat 9.206 ty dong lgi nhuan trudc thué trong quy lll, tang
21%. Tin dung tang khodng 6% so v4&i dau nam, chu yéu ti nhém khach hang
SME va doanh nghiép. Thu nhap lai thuan du kién tang 18%, trong khi chi phi
du phong tang khodng 6%.

HDBank la trudng hop ndi bat vé téc do tang trudng trong du bdo cta MBS.
Ngan hang nay dugc du bdo dat 7.500 ty dong lgi nhuan trudc thué quy I, tang
58,7%. Tin dung va huy dong lan lugt dugc du bao tang khodng 33% va 35%.
NIM phuc hoi 1én 4,7%, trong khi chi phi trich lap tang 23,2%. Liy ké 9 thang,
lgi nhuan du kién dat 20.700 ty dong, tang 40%.

Trong khi dé, ACB cé muc tang trudng khiém tén hon. MBS du béo Igi nhuan
trudc thué quy Il dat 4.795 ty déng, tang 12%. Chi phi trich lap tang 2,5 lan so
v@i cung ky, du gidm 30% so véi quy trudc. Liy ké 9 thang, lgi nhuan dat
khodng 16.700 ty dong, tang 4,1%.

O nhém ngan hang quy md vira va nhd, MBS du b&o két qua kinh doanh cé su
phan héa rod rét.

VIB dugc du bdo dat 1.905 ty dong Igi nhuan trudc thué quy lll, tang 17,3%. Tin
dung tang khodng 8%, thap hon murc tang 11% cua huy dong, khién NIM giam
xuéng 3%. Tuy nhién, chi phi trich lap du kién gidm 10% so véi cung ky.

TPBank dugc du bdo dat 2.142 ty dong Igi nhuan trudc thué quy I, tang 13%.
Tin dung tang khodng 12%, thu nhap 13i thuan tang 12%, thu nhap ngoai lai
tang 8% va chi phi du phong tang 5%. Lly k& 9 thang, Igi nhuan du kién dat
6.625 ty dong, tang 10%.

OCB dugc du bdo dat 1.600 ty dong lgi nhuan truédc thué quy I, tang 5,7%. Tin
dung chi tang 2,9% so véi quy trudc do ngan hang da s dung gan hét han muc
12% duogc cap. Lly ké 9 thang, Igi nhuan du kién dat 4.100 ty dong, tang
19,5%.



O chiéu ngugc lai, Sacombank, LPBank va Eximbank dugc MBS du bdo gidm Igi
nhuan trong quy lll.

Sacombank la truéng hgp gidm manh nhat trong nhém 13 ngan hang dugc MBS
theo doi. Lgi nhuan truéc thué quy Il duge du bdo chi dat 1.800 ty dong, gidm
50,8% so vaGi cung ky. Nguyén nhan chu yéu la chi phi trich lap tang gap doi.
LGy ké 9 thang, Igi nhuéan du kién dat 5.900 ty dong, giam 46%.

LPBank dugc du bdo dat 3.094 ty dong lgi nhuan trudc thué quy I, gidm 10%.
Tin dung tang khoadng 10,5%, thap hon muic 17% cua cung ky; NIM chiu ap luc
do chi phi von va chi phi du phong du kién tang khodng 40%.

Eximbank dugc MBS du bao dat 324 ty dong lgi nhuan trudc thué quy lll, gidm
27,2%. Huy dong tang khoang 10% khién chi phi vén tang, NIM gidam xuéng 2%.
Chi phi trich lap tang 53,4%, trong khi CIR duy tri trén 55%.

VCBS ciing du bao lgi nhuan tang nhung luu y ap luc no xau

Khéng chi MBS, Cong ty Ching khoan Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam
(VCBS) cling dua ra du bao tich cuc vé lgi nhuan ngan hang trong quy 111/2026.

Theo VCBS, dong luc tang truéng chinh ti€p tuc dén ti thu nhap 1ai khi cac ngan
hang day nhanh giai ngan tin dung. NIM dugc ky vong tiép tuc phuc hoi nha
chuyén dich co cau cho vay sang cac ky han dai va mot s6 khoan vay uu dai
chuyén sang lai suat tha nai.

Cac ngan hang quéc doanh va nhém tu nhan I16n tham gia tai trg cac du an ha
tang trong diém cling dugc VCBS danh gia la nhdm hudng lgi tir cac chinh sach
hé trg thanh khoan.

VCBS cho rang ty 1é ng xau va ty 1é du phong bao ng xau tiép tuc dugc kiém
soat 6n dinh. Tuy nhién, ty |1& ng nhém 2 va ty 1é hinh thanh ng xdu c6 xu huéng
gia tang la yéu t6 can theo doéi trong thai gian téi.

Theo du bdo cla VCBS, VietinBank c6 thé dat 12.555 ty dong lgi nhuan trudc
thué quy lll, tang 18%; Techcombank dat 9.810 ty déng, tang 19%; BIDV dat
8.885 ty dong, tang 17%; VPBank dat 10.770 ty dong, tang 18%; HDBank dat
7.225 ty dong, tang 53%; MBBank dat 8.794 ty dong, tang 21%.

Véi ACB, VCBS du bao Igi nhuan trudc thué quy Il dat 5.525 ty dong, tang 3%.
T6 chic nay udc tinh tin dung ACB téang 16,1% trong nam 2026, vGi dong luc tir
khach hang ca nhan, SME va FDI.



Theo du bdo clia VCBS, VietinBank c6 thé dat 12.555 ty dong loi
nhuan trudc thué quy lll, tang 18%

VCBS déanh gid NIM cta ACB con du dia phuc hoi nho gia tang cho vay trung va
dai han, tai co cau danh muc va hudng tdi cac san pham cé ty suat sinh 10i cao
hon. CASA tu nhédm FDI va doanh nghiép vua, |6n cling dugc ky vong tang
trudng.

Pang chu y, Sacombank la truong hgp duy nhéat trong danh sach du béo cua
VCBS c6 lgi nhuan quy Il gidm. Tuy nhién, mic gidm dugc VCBS du bao chi
khoang 3%, xuéng 3.542 ty dong, khac dang k€& so véi mic gidm hon 50% ma
MBS dua ra.

VCBS van ky vong Sacombank c6 thé xi ly mét sé khoan ng 16n. Trong do,
phuong an dau giad 32,5% c6 phiéu VAMC dugc dé cap la dang chd Ngéan hang
Nha nudc phé duyét. VCBS cling dé cap kha nang Sacombank x( ly dit diém
khodn ng clla Bamboo Airways véi du ng 3.000-4.000 ty dong va ghi nhan lgi
nhuan vao thu nhap bat thuong.

MSB dugc VCBS du bdo dat 1.936 ty dong Igi nhuan trudc thué quy Ill, tang
22%. MUc du bdo nay dua trén ky vong chat lugng tai sdn cai thién, ng xau
gidm va ngan hang hoan thanh thu héi mét khoan ng ton dong Ién, véi loi
nhuan duy kién 1.000-1.500 ty dong.

VIB dugc VCBS du bdo dat 2.320 ty dong lgi nhuan trudc thué quy lll, tang 14%.
Tuy nhién, ngadn hang van déi mat ap luc ng xau ndi tai va phai duy tri mic trich
lap rui ro cao.



Theo VCBS, MBBank cé thé dat 42.565 ty dong lgi nhuan trudc thué ca nam,
tang 21%, trong khi NIM nam 2026 dugc du bdo & muic 3,9%. VPBank dugc du
bdo dat 40.812 ty dong Igi nhuan ca nam, tang 33%, nho déng goép tir cac cong
ty con, dac biét la FE Credit va VPBanks.

Techcombank dugc VCBS du bdo dat 38.371 ty dong Igi nhuan trudc thué ca
nam, tdng 18%. Tin dung nam 2026 du kién tang 23,5%, trong dé ngan hang
ti€p tuc tham gia tai tro cadc du &n ha tang trong diém.

VietinBank dugc du bdo dat 54.589 ty dong Igi nhuan cd nam, tang 26%. VCBS
ky vong chat lugng tai san dugc kiém soat, hoat dong thu hoéi ng tich cuc va
trién vong chuyén nhuong thanh céng du an VietinBank Tower cé thé mang lai
lgi nhuan udc tinh 5.000 ty dong.

BIDV dugc du bdo dat 43.449 ty dong Igi nhuan cd nam, tang 15%. Tin dung
nam 2026 du kién tang 16,1%, trong khi NIM duy tri & muc 2,1%. VCBS ky vong
ty 1& ng xau cudi nam giam xuéng 1,3%.

Nhin téng thé, ca MBS va VCBS déu cho rang Igi nhuan ngan hang trong quy
[11/2026 ti€p tuc duy tri xu hudng tang, nhung muc do tang trudng phu thudc
dang ké vao kha nang ma rong tin dung, dién bién NIM va chi phi du phong.

Su khac biét trong cac du bao ciling cho thay két qua kinh doanh cla tung ngan
hang con phu thudc vao cach danh gid cta tung té chirc phan tich déi véi tin
dung, chat lugng tai sadn, thu nhap ngoai lai va kha nang x ly céc khoan no.

Nhu vay, diém chung trong hai bdo cdo la Igi nhuan ngan hang quy lll dugc ky
vong tiép tuc tang trudng, véi dong luc chd yéu tir tin dung va thu nhap 1ai. Tuy
nhién, ap luc chi phi vén, NIM va chat lugng tai san khién dién bién gilra cac
ngan hang khéng dong nhat.

Trong khi MBS du béo Vietcombank, VietinBank va VPBank déu cé Igi nhuan quy
[l trén 10.000 ty dong, VCBS cling dua ra muc du bdo trén 10.000 ty dong doi
v3i VietinBank va VPBank. HDBank tiép tuc dugc cd hai té chirc dadnh gid cé toc
do6 tang trudng lgi nhuan cao.

O chiéu ngugc lai, Sacombank 1a truong hop cé su chénh I&ch I6n nhat gilta hai
du bdo. MBS du bdo Igi nhuan giam hon 50%, trong khi VCBS du bdo mic gidm
khoang 3%. ACB cling dugc hai t6 chirc dua ra mdc du bdo khéc nhau, véi MBS
nghiéng vé muc tang 12%, con VCBS du béo tang 3%.

Nhiing khac biét nay cho thay buc tranh lgi nhuan quy 111/2026 khdng chi dugc
quyét dinh bai quy mo tin dung ma con phu thudc vao NIM, chi phi du phong,



chat lugng tai san va kha nang xur ly cac khodn ng cta ting ngan hang.

Thién Truong




