TAP CHI BIEN TU

THUONGHIEU
Q CONGLUAN

Loi nhuan nganh dién tang vot, dién khi “thang
hoa” con nang luong tai tao gap khé
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Nhu cau dién tang manh ngay tir ddu nam da giup nhiéu doanh nghiép dién ghi
nhan lgi nhuan tang vot trong quy 1/2026. Tuy nhién, phia sau blc tranh tang
trudng tich cuc la su phan héa ré rét gilra cdc nhém doanh nghiép phat dién, khi
dién khi va nhiét dién dong loat bt téc, con thay dién va nang lugng téi tao van
chiu nhiéu ap luc vé thay van va kha nang huy déng cong suat.

Pién khi, nhiét dién dong loat but téc nhé nhu cau dién tang cao

Trong quy 1/2026, san lugng dién san xuat va nhap khau toan hé théng dat
khodng 76 ty kWh, tang 6,6% so v4i cung ky nam trudc. Trong dé, nhiét dién
than ti€p tuc chiém ty trong Ién nhat véi khodng 52%, ti€p dén la thay dién
20%, nang lugng téi tao 15% va tua bin khi khoang 7%.

B6i canh nhu cau dién tang cao, dac biét tai khu vuc mién Bac, da tao diéu kién
dé nhiéu doanh nghiép dién nén ghi nhan két qua kinh doanh khdéi sac.

Dan dau da tang trudng la Téng Cong ty Dién luc Dau khi Viét Nam (PV Power).
Theo bdo cdo tai chinh hgp nhat quy |, doanh thu doanh nghiép dat khoang
12.327 ty dong, tdng hon 51% so v&i cung ky; lgi nhuan sau thué dat khoang
1.300 ty dong, tang hon 175%.




Theo bdo cdo tai chinh hgp nhat quy |, Téng Cong ty Dién luc Dau khi
Viét Nam (PV Power) dan dau da tang truéng

K&t qud nay phan anh viéc cac nha may dién khi dugc huy ddng manh hon
trong bG6i cdnh phu tai dién tang nhanh. Khéng chi doanh thu cai thién, bién lgi
nhuan gdp cla doanh nghiép cling tang dang ké nho hiéu qua van hanh tot
hon.

Nhiéu don vi thanh vién cta PV Power cling ghi nhan tang truéng manh. Trong
do, Cong ty C6 phan Dién lyc Dau khi Nhon Trach 2 dat doanh thu hon 2.170 ty
dong, tang hon 52%; Igi nhuan sau thué gan 180 ty déng, gap gan 5 lan cung
ky nam trudc.

K&t qud trén cho thay nhém dién khi dang dan lay lai vi thé trong hé théng dién
sau giai doan bi canh tranh manh béi thdy dién va nang lugng tai tao.

O nhém nhiét dién than, nhiéu doanh nghiép cling ghi nhan lgi nhuan tang
manh nhad sdn lugng phat dién cai thién va ap luc tai chinh gidm dan sau nhiéu
nam tai co cau ng vay.

Cong ty C6 phan Nhiét dién Quang Ninh ghi nhan doanh thu quy | hon 2.730 ty
dong. DU doanh thu gidm nhe, Igi nhuan sau thué van dat khoang 197 ty dong,
tang hon 14% so véi cung ky.

Trong khi dé, Cong ty Cé phan Nhiét dién Pha Lai dat doanh thu gan 1.800 ty
dong, tang hon 17%; Igi nhuan sau thué dat gan 96 ty dong, tang gan 83%.

Diém dang chd y la nhiéu doanh nghiép nhiét dién hién khdng con chiu ap luc
I6n tUr chénh léch ty gid va chi phi 1ai vay nhu giai doan trudc. Diéu nay gilp lgi




nhuan cai thién dang k€& du gia than va nhién liéu dau vao van bién dbéng.

Blrc tranh tang trudng ctia nhdém dién nén thé hién ré tai Toéng Cong ty Phat
dién 3 (EVNGENCO3), doanh nghiép phat dién niém yét c6 quy mo I6n nhat hién
nay vG@i nhiéu nha may trong di€m nhu Phi My, Mong Duong va Vinh Tan 2.

Theo bdo cdo tai chinh hgp nhat quy |, EVNGENCO3 dat doanh thu khodng
10.368 ty dong; Ioi nhuan trudc thué dat khoang 913 ty déng, trong khi lgi
nhuan sau thué dat khoang 738 ty dong, gap gan 7,5 lan cung ky nam trudc.

K&t qud nay cho thay cac ngudn dién nén van dang déng vai tro cha luc trong
viéc bado dam cung Ung dién cho nén kinh té khi nhu cau dién tiép tuc tang
nhanh.

Doanh nghiép thuy dién, nang luong tai tao déi mat ap luc huy ddéng
codng suat

Doanh nghiép linh vuc thay dién va nang lugng tai tao van déi mat ap
luc vé thay van, kha nang huy déng cong suat.

Trai véi da tang trudng manh cda nhém nhiét dién va dién khi, nhém doanh
nghiép thay dién tiép tuc cho thady su phan héa do phu thudc I6n vao diéu kién
thay van tung khu vuc.

Cong ty C6 phan Thuay dién Vinh Son - S6ng Hinh ghi nhan Igi nhuan sau thué
quy | khodng 269 ty dong, gan nhu di ngang so véi cung ky du doanh thu giam
nhe.

Trong khi dé, Cong ty C6 phan Thuy dién Thac Mo c6 quy dau nam tich cuc hon
khi lgi nhuan sau thué dat khodng 64 ty dong, tang gan 26%.




Ngugc lai, Coéng ty C6 phan Thay dién S6ng Ba Ha ghi nhan doanh thu va lgi
nhuan suy giadm do diéu kién thay van khéng thuan lgi nhu cung ky nam truéc.

O nhém nang lugng téi tao, 4p luc huy ddng cdng suat clng chi phi tai chinh
tang cao tiép tuc anh hudng dén hiéu qua kinh doanh.

Cong ty C6 phan bién Gia Lai ghi nhan doanh thu quy | khoang 767 ty dong,
giam hon 31%; lgi nhuan sau thué dat khodng 207 ty dong, gidm hon 45% so
vGi cung ky.

Dién bién nay cho thay du nhu cau dién toan hé théng tang manh, khong phai
moi nhém doanh nghiép phat dién déu dugc hudng lgi nhu nhau. Trong boi cdnh
nganh dién ti€p tuc déi mat bai todn bao dadm ngudn cung va chuyén dich nang
lugng, su phan héa gilta cdc nhdm doanh nghiép du bao con kéo dai trong thoi
gian tai.
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