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MUa cong bd két qua kinh doanh quy 1/2026 dang dén gan véi buc tranh lgi
nhuén dugc du bdo khai sac & nhiéu Iinh vuc. Tuy nhién, thay vi tang trudng
dong déu, thij truong chiing kién su phan héa ré rét khi mot s6 nhém nganh bt
pha manh, trong khi s6 khac van chiju sic ép tir chi phi dau vao, nhu cau yéu
hodc yéu té chu ky.

Theo du bdo méi cong bd clia Cong ty C6 phan Ching khoan VPBank
(VPBankS), cac nhém nganh lién quan dén hang hda co ban, nang lugng va bat
dong san dang dan dau vé téc do tang trudng 1gi nhuén trong quy dau nam.
Nguac lai, dién va bat ddng san khu céng nghiép dugc cho la hai diém triing
trong buc tranh Igi nhuan toan thi trudng.

NG&i bat nhat la nhém phan boén véi mic tang Igi nhuan udc tinh 1én téi 142% so
véi cung ky nam trugc. Nguyén nhan chd yéu dén tlr nén so sanh thap cua quy
1/2025, thoi diém gid ban gidm sau va nhu cau tiéu thu yéu. Sang nam nay, gia
nhiéu loai phan bén da hoi phuc, trong khi hoat dong san xuat néng nghiép soi
dong trd lai gidp san lugng tiéu thu tang I1én.




VPBankS nhan dinh nganh phan bén tang truéng hon 140%.

Su cai thién dong thai vé gid ban va san luogng dang tao diéu kién dé cac doanh
nghiép phan bén mé réng bién Igi nhuan sau giai doan khé khan kéo dai. Bay
cling la nhédm nganh dugc gidi dau tu quan tam tré lai trong thai gian gan day.

Plng sau la nhdm dau khi véi Igi nhuan du bdo tang khodng 106%. K&t qua nay
phan anh xu huéng phuc hoéi trén toan chudi nganh, tir khai théac, dich vu ky
thuat cho dén ché bién va phan phoi. Giad dau thé gidi duy tri & viing tuong doi
tich cuc ti€p tuc la yéu t6 ho trg quan trong cho doanh thu va Igi nhuan cla cac
doanh nghiép trong nganh.

Trong khi dé, bat ddng san dan cu va thuong mai cling duoc ky vong ghi nhan
muc tang trudng an tuong khodng 112%. Dong luc dén tir viéc ban giao va hach
toadn doanh thu tai mot s6 du an I16n da trién khai tir cdc nam truge. Bén canh
do, ngudn cung mdi tai mét sé khu vuc bat dau cai thién, cung véi chinh séch
ban hang linh hoat hon gitp thanh khoan thi truong cé dau hiéu phuc haoi.

Ngoai ra, ky vong vé ha tang giao théng va cac diéu chinh phap ly lién quan
dén nha 3, kinh doanh bat déong san ciing dang gép phan cing c6 niém tin cla
doanh nghiép Ian ngudi mua nha.

O chiéu ngugc lai, nhém dién dugc du bdo gidm Igi nhudn gan 12%. Nguyén
nhan chu yéu dén tir diéu kién thay van kém thuan lgi khién san lugng thiy
dién suy giam. Trong khi do, nhiéu doanh nghiép nhiét dién van chiu ap luc tu
gid nhién liéu dau vao & muc cao, kéo theo chi phi sdn xuat tang va bién Igi
nhuan bi thu hep.

V@i dac thu phu thubc 16n vao thai tiét va co ché gid, nhdm dién thuong cé két
qud kinh doanh bién dong manh theo ting giai doan. Quy | nam nay dugc xem
la thoi diém chua thuan Igi cho phan 16n doanh nghiép trong nganh.

Nhom bat dong san khu cong nghiép va cao su cling dugc du bdo giam khoang
13,3% Igi nhuan. Nhu cau thué dat cong nghiép ngan han chiing lai, trong khi
toc do gidi ngan dau tu tur cadc doanh nghiép nudc ngoai chua but pha nhu ky
vong. Bong thai, gid cao su thién nhién bién dong kém tich cuc cling dnh hudng
dén két qua kinh doanh cta nhiéu doanh nghiép sé hitu mang cao su.

Theo VPBankS, xu huéng phan héa nhiéu khd nang sé con kéo dai trong cac
quy téi. Khi nén kinh té budc vao giai doan diéu chinh mdi, co hdi sé tap trung
vao nhirng nganh hudng lgi tir chu ky gid hang hdéa, phuc hoi tiéu dung hoac
dau tu cong, trong khi cac linh vuc nhay cam véi chi phi va nhu cau toan cau
van can thém thoi gian dé cai thién.




Diéu dé cling dong nghia nha dau tu sé phai chon loc ky hon, thay vi ky vong
toan thi truong cung tang nhu céc giai doan truéc.
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