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Loi nhuan quy Il tang manh, nhung dong luc
nao con du dia trong quy IV?
06:37 03/11/2026

Loi nhuan sau thué toan thi truong quy 111/2026 tang khodng 31-35% so Vi
cung ky, nhung muc tang tap trung @ nhédm phi tai chinh va cdc doanh nghiép
von hda Ién. Budc sang quy IV, slitc mua, 1ai suat va gid nguyén liéu sé la nhiing
bién s6 quyét dinh kha nang duy tri da tang truéng.

Tang trudong loi nhuan khéng con la cau chuyén chung cua toan thi
truong

MUa cong bd két qua kinh doanh quy I11/2026 dang cho thdy mot buc tranh
phan hoéa ro nét. Theo so liéu cap nhat dén ngay 26/10 dugc 6ng Bui Ngoc
Trung, chuyén vién tu van dau tu cia Céng ty Chiing khoan Mirae Asset Viét
Nam, chia sé tai StockChat sdng 30/10, Igi nhuan sau thué toan thi truong tang
khodang 31-35% so vd&i cung ky.

Dang chd y, nhém phi tai chinh tang khoang 70%, vuot xa muac tang dudi 10%
cla khu vuc tai chinh. Trong nhém tai chinh, ngan hang van la diém sang khi loi
nhuan tang khoang 30%, trong khi nhém ching khoan chiu stic ép tlr thanh
khodn, hoat dong tu doanh va trang thdi di ngang kéo dai cua thi truong.
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K&t qua kinh doanh quy Il tang ménh _nhuhg dang c6 su phan héa
gitta cdc nhdm nganh, khién trién vong quy IV phu thu6c nhiéu hon
vao chat lugng tang trudng cla tung doanh nghiép.

Su chénh Iéch nay cho thay muc tang truédng cua thi truong dang phu thudc
nhiéu vao ting nganh va ting doanh nghiép, thay vi dién ra déng déu. 0 nhém
von héa Ién, VN30 ghi nhan muc tang Igi nhuan sau thué khodng 50%. Nhiing
doanh nghiép quy mé Ién thuong c6 lgi thé vé tai chinh, thi truong va kha nang
thich Ung, gilp két qua kinh doanh chong chiu tét hon khi diéu kién kinh té thay
dai.

Tuy nhién, con s6 tang truéng cao cla quy Il chua dong nghia vaéi viéc |oi
nhuan sé tiép tuc tang ¢ cung téc do trong quy cudi nam. Nha dau tu vi thé can
guan tdm nhiéu hon dén chat lugng cla phan lgi nhuan tang thém, cling nhu
kha nang duy tri cac déng luc nay.

Mot trong nhitng yéu to ddng chd y la chi phi vén. M6t sé ngan hang da cé dong
thai gidm |ai suat cho vay, trong khi 1ai suat huy déng tai mét sé ngan hang
cling dugc diéu chinh gidm & cac ky han tir sdu thang tré 1én. Néu xu hudng nay
ti€p dién, cac doanh nghiép st dung nhiéu von vay cé thé dugc hoé trg vé chi phi
tai chinh.

Tuy nhién, tdc dong sé khdong giéng nhau gilta cac nganh. Doanh nghiép san
Xudt van phai déi mat véi bién dong gid nang lugng va nguyén liéu; trong khi
ban 1é va tiéu dung phu thubc truc ti€p vao sirc mua. Vi vay, 1ai suat giam chi la
diéu kién ho trg, con khad nang chuyén hda thanh doanh thu va lgi nhuén van
phu thudc vao hoat dong kinh doanh thuc té.



Suc mua va gia nguyén liéu sé thu thach doanh nghiép trong quy IV

Quy IV thuong la giai doan quan trong doi véi nhiéu doanh nghiép tiéu dung,
ban 1é va san xuat khi nhu cau mua sam cuéi nam tang Ién. Tuy nhién, Igi thé
muUa vu chi phat huy néu doanh nghiép kiém soat dugc chi phi va duy tri bién |gi
nhuan.

O nhém ban 1&, viec mé rdng mang lugi clra hang khong con 1a yéu té duy nhat
quyét dinh tang trudng. Hiéu qua trén tung diém ban, lugng khach hang, doanh
thu binh quéan va chi phi van hanh méi la nhitng chi tiéu can dugc theo doi.
Tuong tu, cac doanh nghiép tiéu dung can ching minh kha nang bién tang
trudng doanh thu thanh Igi nhuan thay vi chi dua vao mé rong san lugng hoac
hé théng phan phdi.

Masan la mot trudng hgp cho thay su khac biét gilra cac dong luc tang trudng.
Theo so6 liéu dugc 6ng Trung chia sé, doanh thu hgp nhat quy Il dat khodng
37.000 ty dong, lgi nhuan sau thué khodng 3.700 ty dong, tang khodng 2,2 lan
so véi cung ky. Lgi nhuan sau thué Ily ké chin thang da vuogt ké hoach nam,
trong khi doanh thu hoan thanh khoang 92% muc tiéu.

Dang chu y, két qua cla tap doan khéng dén tir moét nguon duy nhat. Masan
Consumer dugc ho trg bai su phuc hoi clda tiéu dung, tai cau tric hé théng phan
phoi va phét trién san pham. WinCommerce tap trung nang cao hiéu qua sau
giai doan ma rong, trong khi Masan High-Tech Materials chiu tdc déng dang ké
tir dién bién gid vonfram va nhu cau lién quan dén cong nghé, ha tang Al.

Piéu nay cho thay clng trong mot tdp doan, méi mang kinh doanh cling c6 chu
ky va dong luc riéng. V4i thj truong chung, diéu tuong tu dang dién ra khi cac
doanh nghiép huéng lgi khac nhau tir 18i suat, sirc mua hoac giad hang hda.

Bén canh yéu té trong nudc, dién bién kinh té€ quoc té van cé thé tac dong dén
trién vong quy IV. Ap luc lam phét tai My, gid nang luong va nhiing bién déng
clia nhém c6 phiéu céng nghé lién quan Al tiép tuc la nhitng yéu té can theo
doi. Véi doanh nghiép Viét Nam, anh hudng cé thé truyén qua ty gid, chi phi
nguyén liéu, nhu cau xuat khdu hoac chi phi vén.

Do dé, thay vi chi dat cau haéi lgi nhuan quy IV cé tang hay khdéng, thi truong sé
can danh gia liéu doanh nghiép cé duy tri dugc bién Igi nhuan, tao dong tién va
ki€m soat ng vay hay khéng.

K&t qud quy lll tao nén tdng tich cuc cho mua kinh doanh cudi nam, nhung mdec
tang trudng cao sé khé déng nghia véi mot xu hudng dong déu trén toan thi
truong. Nhitng doanh nghiép cé sirc mua cai thién, chi phi von hop ly, nguyén



liéu dau vao 6n dinh va hiéu qua van hanh tét sé cé nhiéu co hoéi duy tri da
tang. Nguoc lai, nhitng doanh nghiép phu thudc Ién vao mot yéu té thuan lgi
mang tinh chu ky cé thé d6i mat vaGi ap luc khi diéu kién thi truong thay dai.
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