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Tập đoàn Xây dựng Hòa Bình (mã HBC - UPCoM) báo lãi 12,76 tỷ đồng trong quý
III/2026. Lũy kế 9 tháng, lợi nhuận đạt 62,79 tỷ đồng, giảm 73,8% so với cùng
kỳ và tương ứng 25,1% kế hoạch cả năm.

Trong quý III/2026, doanh thu của Xây dựng Hòa Bình đạt 1.476,41 tỷ đồng,
tăng 31,5% so với cùng kỳ. Dù doanh thu tăng trưởng, lợi nhuận sau thuế của
doanh nghiệp chỉ đạt 12,76 tỷ đồng, tương ứng mức giảm 93,2%. Đáng chú ý,
biên lợi nhuận gộp ghi nhận sự cải thiện khi tăng từ 6% cùng kỳ lên 7,4% trong
quý này.

Trong kỳ, lợi nhuận gộp của Xây dựng Hòa Bình đạt 109,08 tỷ đồng, tăng 63,2%
so với cùng kỳ, tương ứng tăng thêm 42,24 tỷ đồng. Tuy nhiên, doanh thu hoạt
động tài chính giảm 72,6%, xuống còn 62,86 tỷ đồng, tương ứng giảm 166,65 tỷ
đồng. Ở chiều ngược lại, chi phí tài chính tăng 21,4%, lên 118,96 tỷ đồng, tương
ứng tăng thêm 20,97 tỷ đồng.

Đáng chú ý, lãi từ công ty liên doanh, liên kết chuyển từ mức lãi 30,51 tỷ đồng
cùng kỳ sang lỗ 14,08 tỷ đồng trong quý III/2026. Trong khi đó, chi phí bán hàng
và quản lý doanh nghiệp giảm 54,8%, tương ứng giảm 13,93 tỷ đồng, xuống
còn 11,48 tỷ đồng.
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Lãi ròng giảm 93,2% trong quý III/2026 và phải thu ngắn hạn tới
10.998,4 tỷ đồng

Lũy kế 9 tháng đầu năm 2026, Xây dựng Hòa Bình ghi nhận doanh thu đạt
4.736,83 tỷ đồng, tăng 71,7% so với cùng kỳ năm trước. Tuy nhiên, lợi nhuận
sau thuế chỉ đạt 62,79 tỷ đồng, giảm 73,8%.

Năm 2026, doanh nghiệp đặt mục tiêu doanh thu 10.000 tỷ đồng và lợi nhuận
sau thuế 250 tỷ đồng. Với kết quả đạt được sau 9 tháng, Xây dựng Hòa Bình
mới hoàn thành 47,4% kế hoạch doanh thu và 25,1% mục tiêu lợi nhuận cả
năm.

Mặc dù vẫn ghi nhận lợi nhuận trong 9 tháng đầu năm, tình hình tài chính của
Xây dựng Hòa Bình vẫn còn những điểm đáng chú ý. Tại ngày 30/9/2026, doanh
nghiệp còn khoản lỗ lũy kế 2.011,2 tỷ đồng, tương đương 57,92% vốn điều lệ.

Về quy mô tài sản, tại thời điểm cuối quý III/2026, tổng tài sản của Xây dựng
Hòa Bình đạt 17.231,6 tỷ đồng, tăng 7% so với đầu năm, tương ứng tăng thêm
1.129,9 tỷ đồng.

Trong cơ cấu tài sản, các khoản phải thu ngắn hạn chiếm tỷ trọng lớn nhất với
10.998,4 tỷ đồng, tương đương 63,8% tổng tài sản. Tiếp đến là hàng tồn kho
đạt 3.438,8 tỷ đồng, chiếm 19,96%; tài sản cố định đạt 997,7 tỷ đồng, chiếm
5,79%.

So với đầu năm, hàng tồn kho tăng 50,7%, tương ứng tăng thêm 1.156,9 tỷ
đồng. Các khoản phải thu ngắn hạn cũng tăng 5,5%, tương ứng tăng thêm
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573,1 tỷ đồng, lên 10.998,4 tỷ đồng. Diễn biến này cho thấy lượng vốn của
doanh nghiệp tiếp tục tập trung đáng kể ở các khoản phải thu và hàng tồn kho.

Đáng chú ý, tại thời điểm 30/9/2026, Xây dựng Hòa Bình đang trích lập dự
phòng phải thu ngắn hạn khó đòi lên tới 1.480,97 tỷ đồng. Tuy nhiên, doanh
nghiệp không thuyết minh chi tiết các khoản phải thu thuộc diện trích lập dự
phòng này.

Về cơ cấu nguồn vốn, tổng nợ vay ngắn hạn và dài hạn của doanh nghiệp tại
cuối quý III/2026 đạt 3.931,4 tỷ đồng, giảm nhẹ 1,4% so với đầu năm, tương
ứng giảm 56,73 tỷ đồng. Dù vậy, quy mô nợ vay vẫn tương đương 193,3% tổng
vốn chủ sở hữu. Trong đó, nợ vay ngắn hạn chiếm phần lớn với 3.924,8 tỷ đồng,
còn nợ vay dài hạn ở mức 6,6 tỷ đồng.

Trên thị trường chứng khoán, cổ phiếu HBC cũng ghi nhận diễn biến kém tích
cực. Từ ngày 6/5 đến ngày 30/10/2026, thị giá cổ phiếu đã giảm 43,4%, từ mức
5.300 đồng xuống còn 3.000 đồng/cổ phiếu. Hiện cổ phiếu HBC đang giao dịch
dưới đường trung bình động MA200.

Hà Trần (t/h)
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