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Loi suat trai phiéu ngan hang cé phan anh
dung rui ro?
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Trdi phiéu ngan hang chiém ty trong I6n trén thi trudng trai phiéu doanh
nghiép, nhung muec Igi suat chua chac da phan anh day du rui ro cda tung céng
cu ng. Khi thong tin x€p hang tin nhiém con han ché&, nha dau tu can thém co sé
dé phan biét kha nang trad ng ciia ngan hang véi muic do an toan cta chinh trai
phi€u minh nam gi.

Loi suat hap dan chua du dé danh gia an toan

Trai phiéu ngan hang chi€ém khodng 46% tong gia tri trai phiéu doanh nghiép
dang luu hanh tinh dén cudi thang 9/2026. Trong khi dg, so liéu dén cudi nam

2025 cho thay chi 2 trong s6 28 ngan hang thuong mai thudéc pham vi phan tich
cua VIS Rating c6 trai phi€u dugc xép hang tin nhiém trong nudc.

Khodng trong théng tin dat ra cau hdi vé kha nang dinh gia rui ro trén thi
truong. Khi thi€u dit liéu d€ so sdnh chat lugng tin dung, nha dau tu cé thé gap
khé khan trong viéc xac dinh liéu muec Igi suat dugc chao ban cé da bu dap
nhirng rui ro tiém an hay khong.




LOI SUAT

Trai phleu ngan hang chiém ty trong Ién trén thi trudng trai phiéu
doanh nghiép, dat ra yéu cau nang cao chat lugng thong tin phuc vu
dinh gia rui ro.

Phan tich 284 trai phi€u ngan hang uu tién, khéng cé bdo dam, ky han ba nam,
phat hanh t&r nam 2023 dén hét nlra dau nam 2026, VIS Rating nhan thay
chénh léch lgi suat gilra cdc nhdm chat lugng tin dung chua thé hién ré rang va
nhat quan. Mot soé trai phiéu thudéc nhdém danh gid ndi bd “AA” c6 chénh léch lgi
suat khodng 280-320 diém co ban, trong khi moét sé trai phiéu thuéc nhém “A”
c6 muc chénh léch khong qué 300 diém co ban.

Cac muc “AA” va “A” trong phan tich nay la danh gid ndi bé cua VIS Rating,
khéng phai két qua xép hang tin nhiém chinh thiic dugc céng b6 cho tiing ngan
hang hoac trai phi€u. Chénh léch lgi suat cling chiu tdc ddng cla cung cau, thoi
diém phét hanh, thanh khodn va mat bang 13i suat. Vi vay, chua thé chi dua vao
cac so liéu trén dé két luan trai phiéu dang dugc dinh gid sai, nhung day la dau
hiéu cho thay viéc so sanh lgi suat can di kem danh gia chat lugng tin dung va
diéu kién phat hanh.

Cung la trai phiéu ngan hang, muc dé bao vé khac nhau

RUi ro cang can dugc xem xét ky khi trai phi€u ngan hang cé cau tridc va thi ty
uu tién thanh todn khac nhau. Dén cudi thang 9/2026, trai phiéu thir cap chiém
gan 60% téng gia tri trai phi€u ngan hang dang luu hanh, véi quy mo vuot
400.000 ty dong.



Khac biét quan trong nam & kha nang thu héi von khi ngan hang gap khé khan.
Chu no th& cap cé thir ty uu tién thap hon cac chd ng dugc uu tién thanh toan.
V&i cac cong cu bb sung von cap 1 (AT1), tuy diéu khodn phat hanh va khudén
khG phéap ly ap dung, nha dau tu con cé thé déi mat véi co ché hay hoac khong
thuc hién mot sé khodn trad 1ai, chuyén déi thanh cé phan hoac ghi gidm vén
g6c khi diéu kién kich hoat xay ra.

Trong khi dd, trai phiéu von cap 2 (Tier 2) cé dac diém va ca ché xu ly riéng,
khong thé mac nhién danh déng véi AT1. Do vay, chi nhin vao tén ngén hang
phat hanh, quy mo tai sdn hodac muc Iai suat sé khong da dé danh gia day du
rdi ro cia mot trai phi€u cu thé.

VIS Rating cling luu y nhitng yéu té nhu suy giam chat lugng tai san, ap luc huy
dong von va han ché trong quan tri c6 thé lam gia tang khé khan déi véi ngan
hang. Truong hop Ngan hang TMCP Sai Gon (SCB) cho thay yéu kém trong quan
tri va hoat déng cho vay c6 thé anh hudng dén niém tin, gay ap luc thanh
khodn. Tuy nhién, day la trudng hop riéng |é, khong déng nghia moi ngan hang
déu c6 muc db rai ro tuong tu.

Trong boi cdnh dd, md réng pham vi xép hang tin nhiém, nang cao kha nang
ti€p can dir liéu vé gid, lgi suat va thanh khodn sé gilp nha dau tu cé thém co
sd so sanh. Xép hang tin nhiém khong bao dadm trai phi€u sé dugc thanh toan,
nhung c6 thé hoé trg danh gid kha nang thuc hién nghia vu no khi dugc két hgp
véi viéc xem xét diéu khodn phat hanh va tinh hinh tai chinh cda t6 chiic phat
hanh.

Vé dai han, thi trudng can tién téi co ché trong dé Igi suat khéng chi phan anh
nhu cau huy ddéng vén va cung cau tai thai di€m giao dich, ma con thé hién ro
hon chat lugng tin dung, cau trdc trai phiéu va mic do tén that cé thé xay ra.
Day la diéu kién quan trong dé nha dau tu dua ra quyét dinh trén cao sé rai ro
thuc té, thay vi chi dua vao uy tin ctia ngan hang hoac mdec lai suat dugc quang
ba.
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