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Theo Hiệp hội Thị trường trái phiếu Việt Nam (VBMA), lũy kế từ đầu năm đến
nay, tổng giá trị phát hành trái phiếu doanh nghiệp được ghi nhận là gần
132.400 tỷ đồng.

Cụ thể, gồm 17 đợt phát hành công chúng trị giá 16.500 tỷ đồng, chiếm 12,4%
tổng giá trị phát hành; và 101 đợt phát hành riêng lẻ trị giá gần 116.000 tỷ
đồng, chiếm 87,6%. Những con số này cho thấy thị trường trái phiếu sẽ dần trở
thành thị trường hợp lệ và an toàn hơn, bền vững hơn, từ đó đem lại cơ hội cho
các nhà đầu tư và các doanh nghiệp cũng có thể huy động nguồn vốn tốt hơn.
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Trong Báo cáo Giám sát trái phiếu Châu Á ban hành tháng 08/2023, Ngân hàng
Phát triển Châu Á (ADB) đánh giá sự vận hành của sàn giao dịch trái phiếu riêng
lẻ từ cuối tháng 07/2023 "sẽ tạo động lực mới cho trái phiếu doanh nghiệp thị
trường bằng cách cải thiện tính thanh khoản, tính minh bạch và tốt hơn tiếp cận
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vốn".

ADB cũng đánh giá cao việc Ngân hàng Nhà nước Việt Nam ban hành thông tư
mới về việc cơ cấu lại thời hạn thanh toán nợ và việc mua lại trái phiếu của các
ngân hàng. Trong đó, Thông tư 02 nhằm nới lỏng áp lực trả nợ cho người đi vay
bằng cách cho phép các khoản tín dụng mới hoặc tái cấp vốn cho khách hàng
đủ điều kiện. Thông tư 03 đình chỉ hiệu lực của khoản 11, Điều 4, Thông tư 16
(ngày 10/11/2021) từ ngày 24/04/2023 đến ngày 31/12/2023, cho phép tổ chức
tín dụng và ngân hàng nước ngoài chi nhánh mua lại ngay doanh nghiệp chưa
niêm yết trái phiếu có xếp hạng tín dụng nội bộ cao nhất mà không cần đợi 12
tháng sau mới bán.

"Thông tư 03 nhằm mục đích ổn định tâm lý thị trường giữa các tổ chức phát
hành và nhà đầu tư, tăng tính thanh khoản và tăng cường sự phục hồi của thị
trường trái phiếu doanh nghiệp", ADB nhận định.

Rõ ràng, việc kiện toàn các quy định cũng như các chính sách hỗ trợ thị trường
đã và đang phát huy tác dụng khơi thông trở lại kênh vốn huy động trung và dài
hạn quan trọng nhất, cũng là cơ sở để nhà đầu tư đặt niềm tin vào sự an toàn,
minh bạch trên thị trường.

Trong bối cảnh hiện nay, khi đầu tư cổ phiếu chịu ảnh hưởng bởi sự lên xuống
giá còn lãi suất tiền gửi đang có xu hướng lùi về mức thấp thì đầu tư trái phiếu
đang chứng tỏ ưu thế nhờ khả năng bảo toàn vốn cao hơn và lợi nhuận ổn định
hơn. Sàn giao dịch thứ cấp tập trung cho thị trường trái phiếu doanh nghiệp đã
vận hành cũng tăng thêm ưu thế và lợi ích ở kênh đầu tư này về tính thanh
khoản.
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Các chuyên gia kinh tế nhận định: Việc lựa chọn đầu tư vào trái phiếu doanh
nghiệp giai đoạn hiện nay sẽ không còn dễ dàng, có thể nói là khó khăn hơn
thời điểm trước 2021. Nhà đầu tư phải cân nhắc, chọn lựa trái phiếu của những
doanh nghiệp uy tín, phát hành minh bạch, chiến lược kinh doanh ổn định, hoạt
động hiệu quả; tuyệt đối không nghe tin đồn mà có thể bị ảnh hưởng đến hiệu
quả đầu tư.

Nhà đầu tư cần phân định rõ và chọn mua trái phiếu được các ngân hàng, công
ty chứng khoán phân phối bảo lãnh thanh toán trái phiếu vì bên bảo lãnh sẽ
thực hiện trả gốc, lãi trái phiếu cho trái chủ trong trường hợp tổ chức phát hành
không thực hiện được nghĩa vụ này đúng hạn. Đây chính là hình thức bảo đảm
uy tín nhất và tốt nhất hiện nay cho nhà đầu tư. Bên cạnh đó, cũng có các ngân
hàng thương mại, công ty chứng khoán chỉ cung cấp dịch vụ phân phối trái
phiếu doanh nghiệp, hưởng phí dịch vụ từ doanh nghiệp phát hành. Trường hợp
này, các đơn vị này không bảo lãnh, bảo đảm cho việc mua trái phiếu.

Hiện các công ty chứng khoán cung cấp nhiều sản phẩm đầu tư linh hoạt dành
cho khách hàng. Nhà đầu tư có thể tùy chọn mua và nắm giữ trái phiếu từ ngày
phát hành lần đầu đến thời điểm đáo hạn (thường là 12-36 tháng). Nếu không
muốn nắm giữ đến đáo hạn hoặc có nhu cầu thanh toán, nhà đầu tư có thể giao
dịch với nhà đầu tư khác trên cơ sở thỏa thuận trái phiếu của công ty chứng
khoán mà mình đặt mua.

Trong tình huống bị chậm thanh toán lãi gốc, nhà đầu tư có thể chủ động làm
việc với doanh nghiệp và tổ chức cung cấp dịch vụ để thỏa thuận phương án
thanh toán, bảo đảm quyền lợi của cả nhà đầu tư và doanh nghiệp phát hành.

Nhiều chuyên gia kinh tế cho biết: Các ngân hàng đang là trái chủ lớn
nhất, ước tính chiếm khoảng 34% tổng dư nợ trái phiếu doanh nghiệp
đang lưu hành. Quy định mới giúp hỗ trợ một phần thanh khoản cho thị
trường trái phiếu. Ngân hàng tham gia mua trái phiếu doanh nghiệp sẽ
giảm phần nào áp lực trái phiếu đáo hạn trong năm 2023. Thị trường
trái phiếu vốn là kênh dẫn vốn quan trọng, từng trải qua giai đoạn
tăng trưởng nóng trong hai năm 2020 và 2021 với khối lượng phát
hành lên đến hàng trăm nghìn tỷ đồng. 

Ngọc Thạch (t/h)
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