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Phiên giao dịch hôm qua (22/10) chứng kiến sắc xanh phủ rộng trên thị trường
hàng hóa nguyên liệu thế giới, đánh dấu nhịp hồi phục đáng chú ý sau chuỗi
phiên đầy biến động. Theo Sở Giao dịch Hàng hóa Việt Nam (MXV), chỉ số MXV-
Index chốt phiên tăng 0,9%, lên mức 2.275 điểm. Nhóm nguyên liệu công
nghiệp dẫn dắt đà tăng của toàn thị trường, nổi bật là giá ca-cao bật gần 6,5%
nhờ tín hiệu tích cực từ nhu cầu và nguồn cung.

Áp lực nhu cầu được tháo bỏ hỗ trợ giá ca-cao

Khép lại phiên giao dịch ngày hôm qua, thị trường nguyên liệu công nghiệp
chứng kiến lực mua mạnh mẽ trên hầu hết các mặt hàng chủ chốt. Đáng chú ý,
giá ca-cao trong phiên hôm qua đã tăng gần 6,5% lên mức 6.298 USD/tấn.
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Dữ liệu xay nghiền ca-cao quý III công bố cuối tuần trước đã mang đến luồng
gió mới cho thị trường khi kết quả không tiêu cực như dự báo trước đó, đặc biệt
là tại khu vực Bắc Mỹ. Điều này đã giúp xua tan những lo ngại về nhu cầu yếu
và tạo lực hỗ trợ đáng kể cho giá ca-cao.

Bên cạnh yếu tố nhu cầu, lo ngại về nguồn cung đang trở thành yếu tố quan
trọng hỗ trợ đà tăng của giá ca-cao. Liên minh châu Âu (EU) hôm thứ Ba vừa
qua đã đề xuất chỉ hoãn thực thi luật chống phá rừng thêm 6 tháng, thay vì gia
hạn một năm như đề xuất ban đầu.

Theo quy định này, các sản phẩm nông nghiệp, trong đó có ca-cao, phải đáp
ứng yêu cầu truy xuất nguồn gốc nghiêm ngặt nếu được sản xuất tại các quốc
gia có hoạt động chặt phá rừng để canh tác. Điều này có thể dẫn đến tình trạng
thắt chặt nguồn cung, khi các sản phẩm từ những quốc gia đó sẽ bị cấm nhập
khẩu vào EU.

Tình trạng thiếu hụt nguồn cung ca-cao còn được phản ánh rõ nét qua mức tồn
kho giảm mạnh. Cụ thể, tồn kho tại ICE đã giảm 11.934 bao trong phiên giao
dịch hôm qua, xuống còn 1,858 triệu bao, mức thấp nhất kể từ ngày 8 tháng 4.

Về sản xuất, các nhà giao dịch cho biết vụ thu hoạch chính tại Bờ Biển Ngà
đang khởi đầu chậm và chất lượng hạt ca cao tại cảng đang gây quan ngại, dù
thị trường đang chuẩn bị cho khả năng dư cung năm thứ hai liên tiếp. Bờ Biển
Ngà vốn đã gặp vấn đề về chất lượng hạt trong niên vụ 2024-2025 kết thúc vào
tháng 9 vừa qua, các thương nhân cảnh báo rằng tình hình có thể xấu đi khi
việc chính phủ tăng giá thu mua tại nông trại nhằm thúc đẩy giao hàng nhanh
hơn. Điều này có thể khiến nông dân và thương lái trộn lẫn hạt kém chất lượng
từ vụ giữa vào vụ chính mới.
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Trong khi đó, Bộ trưởng Nông nghiệp Ghana cho biết, sản lượng ca-cao niên vụ
2025-2026 của nước này nhiều khả năng vượt mục tiêu 650.000 tấn, nhờ thời
tiết thuận lợi và các chương trình phục hồi năng suất đang được triển khai.

Diễn biến thời tiết tích cực cũng được ghi nhận tại nhiều khu vực trồng ca-cao
chủ chốt khác ở Tây Phi. Theo World Weather Inc., mưa rào và giông bão dự
kiến xuất hiện thường xuyên trong tuần tới tại Bờ Biển Ngà, Cameroon và
Nigeria, với lượng mưa nhẹ đến trung bình, hỗ trợ cây cà-phê và ca-cao phát
triển ổn định.

Giá dầu tiếp tục phục hồi mạnh mẽ

Không nằm ngoài xu hướng chung của thị trường, nhóm năng lượng phiên hôm
qua cũng ghi nhận lực mua áp đảo với 4 trên 5 mặt hàng đồng loạt tăng giá.
Đáng chú ý, giá hai mặt hàng dầu thô tiếp tục phục hồi mạnh mẽ. Cụ thể, giá
dầu Brent đã tăng 2,07% trong phiên hôm qua, leo lên mốc 62,59 USD/thùng;
trong khi giá dầu WTI đang được giao dịch ở mốc 58,5 USD/thùng, tương ứng
với mức tăng 2,2%.

Giới phân tích cho rằng đà tăng chủ yếu đến từ rủi ro địa chính trị leo thang
giữa Mỹ và Nga. Bộ Tài chính Mỹ vừa công bố lệnh trừng phạt mới nhằm vào hai
tập đoàn dầu khí lớn của Nga là Lukoil và Rosneft, làm dấy lên lo ngại gián đoạn
nguồn cung từ quốc gia sản xuất dầu lớn thứ hai thế giới.

Căng thẳng tiếp tục leo thang khi Washington xác nhận chưa có kế hoạch gặp
gỡ giữa Tổng thống Donald Trump và Tổng thống Vladimir Putin, dù trước đó hai
bên dự kiến hội đàm tại Budapest. Theo giới quan sát, động thái này có thể làm
suy giảm triển vọng đạt được thỏa thuận ngừng bắn tại Ukraine, đồng thời
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khiến các khách hàng lớn của Nga như Ấn Độ và Trung Quốc cân nhắc tìm
nguồn cung thay thế.

Bên cạnh yếu tố nguồn cung, kỳ vọng phục hồi nhu cầu cũng là động lực quan
trọng. Thị trường đang hướng tới các cuộc gặp cấp cao giữa Mỹ và Trung Quốc,
trong đó Bộ trưởng Tài chính Scott Bessent sẽ gặp Phó Thủ tướng Hà Lập Phong
tại Malaysia vào tuần tới, trước thềm hội nghị thượng đỉnh song phương diễn ra
cuối tháng tại Hàn Quốc. Những cuộc đối thoại này được kỳ vọng giúp hạ nhiệt
căng thẳng thương mại, qua đó thúc đẩy tiêu thụ năng lượng toàn cầu.

Ngoài ra, báo cáo mới nhất của Cơ quan Thông tin Năng lượng Mỹ (EIA) cho
thấy tồn kho dầu thô của nước này giảm 961.000 thùng trong tuần kết thúc
ngày 17/10, trái ngược hoàn toàn với dự báo tăng 1,2-2 triệu thùng trước đó.

Sự kết hợp của cả ba yếu tố địa chính trị, thương mại và tồn kho đã khiến giá
dầu thế giới  phục hồi khoảng 1% so với đầu tuần, đồng thời kéo theo sự khởi
sắc của nhóm xăng dầu tinh chế trên sàn SGX Singapore. Diễn biến này được
cho là sẽ ảnh hưởng đến kỳ điều hành giá xăng dầu trong nước của Liên Bộ
Công Thương - Tài chính dự kiến vào chiều nay.

Theo MXV
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