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Ly gidi ky vong chi s6 VN-Index vuot 1.400
di€ém trong nam 2025
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D6 la moét trong nhiéu ndi dung ma bao cdo chién lugc clia Céng ty Ching
khoan MBS vura cong bd. Trong chién luge nay, cac chuyén gia da dua ra nhiing
g6c nhin tich cuc cho tri€én vong thi trudng ching khoan Viét Nam nam 2025.

Chuyén gia cla MBS danh gid, nam 2025 sé danh dau su chuyén minh cla nén
kinh té véi muc tiéu phat trién dot pha 7 - 8%. Lgi nhuan thi trudng nam 2025 -
2026 du bdo sé tang trudng lan lugt 18% va 19% so véi cung ky, né chinh la ho
trg cho da tang cula chi s6. Viét Nam dang tién gan hon dén co hdi dugc tham
gia vao nhém cac thi truong chidng khoan méi néi dan dén ky vong kich hoat
dong von dau tu nudc ngoai quay tré lai.

Nam 2024, chi sé VN-Index da tang hon 12%

Ly giadi ky vong chi s6 VN-Index vu‘dt 1. 400 diém trong ndm 2025. Anh
chi cé tinh chat minh hoa, nguén internet.



VN-Index da tang hon 12% trong nam 2024, bat chap ap luc ban rong tu khoi
ngoai va su mat giad cia dong VND. Véi muc dinh gid hap dan va tiém nang tang
truéng lgi nhuan du bdo dat 17%, thi truong khong can cd hich quéa I6n dé tiép
tuc tang truéng.

Tang trudng la su that nhung thi truong cling déi mat véi cac rui ro khac
nhau. Su phuc héi gan day cla cac c6 phiéu von hda vira va nhd da dua dinh
gia cia VNMID Ién muc 17.3x P/E 12 thang, cao hon khodng 17% so vai VN-
Index. Tham chi, cac c6 phi€u von hda vira hién tai dugc giao dich véi mic P/B
tuong duong véi cac c6 phiéu von hda 16n. Trong khi dé, dinh giad cla cac co
phi€u von hda 16n (dai dién bai VN30 va VNX50) thap hon khodng 11% so Vi
muec trung binh cla thi trudng.

MBS cho rang, dinh gid c6é phi€éu von hdéa 16n van hap dan hon khi xét vé tiém
nang tang trudng Igi nhuan kinh doanh giai doan 2025-2026 so véi cac nhém cé
phiéu khac.

Xét theo nhém nganh, nhiéu nhém nganh dang cé dinh gid P/E thap hon so véi
trung binh 3 ndm gan nhat, ma ra nhiéu co hdi dau tu tich Iy cac c6 phi€u cla
cac doanh nghiép dau nganh.

Tinh dén ngay 5/12, VN-Index dang giao dich @ md{c P/E TTM la 13,5, thap hon
muec trung binh 3 nam (13,8x) va giam 20% so vdi dinh 3 nam (16,7x hoi quy
IV/2021). Trong kich ban co sd, véi muic tang trudng 18% Igi nhuan cua céc
doanh nghiép niém yét, va dinh gid 12,5 - 13 lan P/E, MBS ky vong VN-Index sé
dat 1.400 - 1.420 di€m trong nam 2025.

Cac chu dé hap dan, ly giai ky vong chi sé VN-Index vuot 1.400 di€ém
trong nam 2025

Chuyén gia cla MBS xac dinh 8 chu dé dau tu hap dan cho nam 2025, bao gom:
Bat dong sdn khai ddng chu ky phat trién méi; Co héi tir tdang cuong giai ngan
dau tu cong; Cau chuyén riéng nganh ngan hang;Hiéu ng kich thich kinh té tur
Trung Quéc; Thiéu hut ngudn cung dién; Anh hudng tir Trump 2.0; Su xuéat hién
cac nganh céng nghiép méi va Nang hang thi truong chirng khoan.
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Ly giai ky vong chi s6 VN-Index vugt 1.400 diém trong ndm 2025. Anh
chi cé tinh chat minh hoa, nguén internet.

Nhan dinh vé thi truong chirng khodn nam 2025 va trién vong cdc nhom nganh,
ong Nguyén Thé Minh - Gidam déc Khéi Nghién clru va Phat trién khach hang ca
nhan cda Chiing khoan Yuanta Viét Nam, cho biét, budc sang nam 2025, cac
yéu té co ban ho trg thi truong quay lai. Lgi nhuan doanh nghiép hoi phuc va
tang truéng, gilra cdc nhédm nganh, doanh nghiép sé cé su phan hdéa nhung
khong 16n nhu nam 2024.

Tang trudng dugc du bao tap trung & linh vuc tai chinh véi hai nhém chinh la
ngan hang va ching khoan. V&i ngan hang, nam sau ap luc cda ngan hang la 1ai
suat huy dong c6 kha nang cao nhung phan bu sé dén tur thanh khodn bat déng
san, tin dung chay vao linh vuc nay, diéu nay ho trg cai thién NIM clda cac ngan
hang.

VGi nhém ching khodn, nam 2025 sé cé nhiéu cau chuyén kich thich thanh
khoan thi truong gia tang, du bdo khép |énh mbi phién udc tinh 1én téi 25.000 ti
dong. Cé nhitng déng luc dé ky vong thi truong tang trudng tét, thu hat dong
tién nhu dinh gid cia VN-Index dang & mdc hap dan.




Ly gidi ky vong chi s6 VN-Index vugt 1.400 diém trong ndm 2025. Anh
chi cé tinh chat minh hoa, nguén internet.

Bat dong san va cau chuyén nang hang thi truong ching khoan

Cau chuyén nang hang thi truong cling ma ra nhiéu ky vong. Véi dong von
ngoai du kién d6 vé khoang 1 ty USD, cac quy dau co theo cau chuyén nang
hang sé gia tang tién vao, nho dé thi truong dugc du bao sbi dong.

Nhom ti€p theo dugc du bdo tang trudng la bat dong sdn. Theo 6ng Minh, nhiéu
c6 phi€u bat déng san hién dang giao dich véi gid tuong doi thap.

“Du bdo nam 2025, thanh khoan thi truong bat déng san sé kha quan vao 6
thang cudi ndm va ma ra trién vong tich cyc doi véi ¢6 phi€u nhém nay”, 6ng
Minh nhan dinh.

Ong Tran Hoang Son, Gidm déc chién lugc thi trudng cla Cong ty chitng khodn
VPBankS danh gid “Buc tranh Igi nhuan clia nam 2025 van tiép tuc dugc du bdo
kha quan. Véi téc do tang trudng lgi nhuan cé thé trong khoang 25-30%, xu
hudng phuc hoi cta kinh té sé la déng luc gilp cdc nhdm nganh tang truéng.
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